
 

SKATTEINFORMATION /  AUGUS T 2020

- på 47 adresser i Danmark

Sjælland
København K
København V
København S
Frederiksberg C
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Kgs. Lyngby
Hellerup
Hørsholm
Helsingør
Helsinge
Birkerød
Hillerød

Lolland/Falster
Nakskov
Maribo
Nykøbing Falster

Fyn
Bogense
Middelfart
Faaborg

Jylland
Bramming
Ribe
Billund
Herning
Herning
Holstebro
Randers

Aulum
Kolind
Silkeborg
Silkeborg
Silkeborg
Ry
Horsens
Hedensted
Bjerringbro
Aalborg SV
Aalborg SV
Aalborg SV
Aalborg SØ
Nykøbing Mors
Aars
Nibe
Skørping
Støvring
Møldrup
Viborg

Et landsdækkende samarbejde mellem uafhængige danske statsautoriserede revisionsvirksomheder



DANMARK

Kreston Danmark Sekretariat | www.kreston.dk 

A member of Kreston International | A global network of independent accounting firms

Kreston Danmark f.m.b.a.
c/o Statsautoriseret Revisor Jan Christiansen
Vestre Engvej 3 . 5400 Bogense
Telefon 64 81 22 33 . Fax 63 81 00 37
www.kreston.dk . krestondanmark@kreston.dk

Kreston CM
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Adelgade 15 . 1304 København K
Telefon 33 73 46 00 . Fax 33 12 20 37
www.krestoncm.dk . chr.mortensen@kreston.dk

TT Revision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
India Kaj 6 . 2100 København Ø
Telefon 33 15 27 27 . Fax 33 15 47 04
www.ttrevision.dk . ttrevision@kreston.dk

TT Revision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Skøjtevej 27E . 2700 Kastrup
Telefon 33 15 27 27 . Fax 33 15 47 04
www.ttrevision.dk . ttrevision@kreston.dk

Revisionsfirmaet Jan Vegge 
Statsautoriseret Revisor 
Grundtvigsvej 27 . 1864 Frederiksberg C 
Telefon 33 25 25 22 . Fax 33 25 25 23
www.kreston.dk . janvegge@kreston.dk

Aage & Povl Holm I/S
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
Rustenborgvej 7 A . 2800 Kgs. Lyngby
Telefon 45 88 81 00 . Fax 45 88 81 02
www.kreston.dk . holm@kreston.dk

MBA Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Lyngby Hovedgade 54 A . 2800 Kgs. Lyngby 
Telefon 3131 3667
www.kreston.dk . michaelandersen@kreston.dk

Revisionsfirmaet Ole Poulsen
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
Lyngby Hovedgade 47, 1 . 2800 Kgs. Lyngby
Telefon 45 87 00 01 . Fax 45 87 00 61
www.revision-lyngby.dk . olep@kreston.dk

Kreston AKC
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed
Lyngby Hovedgade 47, 1 . 2800 Kgs. Lyngby
Telefon 27 83 43 21
www.kreston.dk . akc@kreston.dk

Revisionsfirmaet Arne Bang
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Strandvejen 183, 1. th . 2900 Hellerup
Telefon 33 32 93 93 . Fax 33 32 93 99
www.kreston.dk . arnebang@kreston.dk

Kreston CM
Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Usserød Kongevej 157 . 2970 Hørsholm
Telefon 45 86 41 35 . Fax 33 12 20 37
www.krestoncm.dk . horsholm@kreston.dk

Aaen & Co. 
statsautoriserede revisorer p/s
Kongevejen 3 A . 3000 Helsingør 
Telefon 49 21 06 07 . Fax 49 21 06 98
www.aaenco.dk . aaenco@kreston.dk

Møller-Jensen
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab 
Frederiksborgvej 14, 1 . 3200 Helsinge 
Telefon 48 39 26 00 . Fax 48 39 26 05
www.kreston.dk . sorenmollerjensen@kreston.dk

Revisionsfirmaet Ole Tønnesen 
Statsautoriseret Revisor 
Roskildevej 12A . 3400 Hillerød
Telefon 53 63 78 03 . Fax 48 24 73 10
www.kreston.dk . oletonnesen@kreston.dk

ECO-TEAM statsautoriseret revisionsanpartsselskab Peter 
Lind Statsautoriseret revisor 
Blokken 90 . 3460 Birkerød 
Telefon 45 82 25 80 . Fax 45 82 25 84
www.ecoteam.dk . peter.lind@kreston.dk

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Langgade 13, 3 . 4800 Nykøbing Falster
Telefon 54 86 08 44 . Fax 54 82 20 83 
www.aage-maagensen.dk . maagensen@kreston.dk

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
Søndergade 14, 1 . 4900 Nakskov 
Telefon 54 92 25 00 . Fax 54 92 88 89
www.aage-maagensen.dk . maagensen@kreston.dk

aage maagensen
statsautoriseret revisionsaktieselskab
C. E. Christiansens Vej 56 . 4930 Maribo 
Telefon 54 78 16 88 . Fax 54 78 46 88
www.aage-maagensen.dk . maagensen@kreston.dk

Kreston JC
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Vestre Engvej 3 . 5400 Bogense
Telefon 64 81 22 33 . Fax 63 81 00 37
www.kreston.dk . jan.christiansen@kreston.dk

Kreston JC
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Lollandsvej 11a . 5500 Middelfart
Telefon 70 27 29 90 . Fax 63 81 00 37
www.kreston.dk . jan.christiansen@kreston.dk

RéVision+ Regnskab, Rådgivning og SKAT Statsautoriseret 
Revisionsaktieselskab
Mørkebjergvej . 5600 Faabrog
Telefon 88 44 77 99
reneaagesen@kreston.dk

Vendelbo
statsautoriseret revisionsanpartsselskab
Industrivej 24 . 6740 Bramming  
Telefon 75 10 22 17 . Fax 76 56 03 59
www.kreston.dk . vendelbo@kreston.dk

Revisionsfirmaet Jørn M. Schmidt
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Seminarievej 1 A . 6760 Ribe
Telefon 75 41 17 11 . Fax 75 41 17 22
www.kreston.dk . janniehansen@kreston.dk

Centerrevision Billund
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Åstvej 10 B . 7190 Billund 
Telefon 75 35 33 88 . Fax 75 35 36 09
www.centerrevision.dk . centerrevision@kreston.dk

Kreston SR 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nygade 4, 1. sal . 7400 Herning
Telefon 26 84 97 77
www.krestonsr.dk . ual@krestonsr.dk 

Blicher Revision & Rådgivning  
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Østergade 48 . 7400 Herning
Telefon 97 12 27 00 . Fax 97 12 27 13
www.blicher.dk . blicher@kreston.dk 

Blicher Revision & Rådgivning  
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Rugbjergvej 6 . 7490 Aulum 
Telefon 97 47 13 22 . Fax 97 47 10 22
www.blicher.dk . blicher@kreston.dk

Klar Revision 
Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Nupark 51 . 7500 Holstebro
Telefon 21 13 00 45 
www.klar-revision.dk . henriklund@kreston.dk

Leicht Simonsen 
Statsautoriseret Revisor ApS
Jernbanegade 2, 1 . 7900 Nykøbing Mors
Telefon 96 69 03 99
www.leicht-simonsen.dk . henriklundsimonsimonsen@kreston.dk

RéVision+ Regnskab, Rådgivning og SKAT Statsautoriseret 
Revisionsaktieselskab
Stokagervej 5 . 8240 Risskov
Telefon 88 44 77 99
reneaagesen@kreston.dk

Kreston SR
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Kolind Midtpunkt 3 . 8560 Kolind
Telefon 41 14 66 52 . 32 17 66 52
www.krestonsr.dk . jvn@krestonsr.dk

Kreston SR
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Torvet 7, 1 sal . 8600 Silkeborg
Telefon 41 14 66 52 . 32 17 66 52
www.krestonsr.dk . jvn@krestonsr.dk

Blicher Revision & Rådgivning  
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Søndergade 25, 1. th . 8600 Silkeborg 
Telefon 86 82 62 44 . Fax 86 80 42 14
www.blicher.dk . blicher@kreston.dk

Kildebjerg Revision
Statsautoriseret Revisionsvirksomhed 
Ellemosen 3 · 8680 Ry
Telefon 86 22 00 01
www.kreston.dk . henrikolsen@kreston.dk

Revisto
Statsautoriserede Revisorer
Sandøvej 1b . 8700 Horsens
Telefon 76 27 67 00 . Fax 76 27 68 00
www.revisto.dk . revisto@kreston.dk

Revisionsfirmaet Rathmann & Mortensen
Godkendt Revisionsanpartsselskab
Vejlevej 23 A . 8722 Hedensted
Telefon 75 89 09 44 . Fax 75 89 99 30 
www.rmrevision.dk . rmrevision@kreston.dk

Andersen Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Vestervangsvej 14 . 8800 Viborg
Telefon 29 24 88 94
www.andersenrevision.dk . hanspeterandersen@kreston.dk

RéVision+ Regnskab, Rådgivning og SKAT Statsautoriseret 
Revisionsaktieselskab
Toldboden 3, 2. sal C . 8800 Viborg
Telefon 88 44 77 99
reneaagesen@kreston.dk

Statsautoriseret Revisor 
J Løbner ApS
Nørregade 14 . 8850 Bjerringbro
Telefon 86 68 04 76 . Fax 86 68 04 64 
www.kreston.dk . loebner@kreston.dk

Kreston SR 
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Haraldsvej 60 . 8960 Randers
Telefon 24 40 09 12
www.krestonsr.dk . md@krestonsr.dk 

Attiri Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Vandmanden 10 A . 9200 Aalborg SV
Telefon 40 40 44 30 . Telefon 21 76 96 84
www.attiri.dk . jesperovesen@kreston.dk

3H Revision
Statsautoriseret Revisor
Gøteborgvej 6 . 9200 Aalborg SV
Telefon 98 12 33 22
www.3h.dk . 3h@kreston.dk

MN Revision Mogens Nielsen
Statsautoriseret Revisor
Sdr. Trandersvej 2 . 9210 Aalborg SØ 
Telefon 98 14 04 44 . Fax 98 14 14 04
www.kreston.dk . mogensnielsen@kreston.dk

Revisionsfirmaet Kresten Hyldahl 
Statsautoriseret Revisor 
Torvet 4 . 9240 Nibe 
Telefon 98 35 34 11 . Fax 98 35 38 98
www.kreston.dk . hyldahl@kreston.dk

RéVision+ Regnskab, Rådgivning og SKAT Statsautoriseret 
Revisionsaktieselskab
Vandværksvej 2 . 9280 Storvorde
Telefon 88 44 77 99
reneaagesen@kreston.dk

Attiri Statsautoriseret Revisionsanpartsselskab
Jyllandsgade 41 . 9520 Skørping
Telefon 98 39 11 11 . Fax 98 33 71 77
www.attiri.dk . jesperovesen@kreston.dk

Revisionsfirmaet Niels Ole Hansen
Statsautoriseret Revisor
Østre Allé  6 . 9530 Støvring 
Telefon 96 86 69 00 . Fax 96 86 69 01
www.kreston.dk . nohansen@kreston.dk

Andersen Revision
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Nørregade 15 . 9632 Møldrup
Telefon 29 24 88 94
www.andersenrevision.dk . hanspeterandersen@kreston.dk

RéVision+ Regnskab, Rådgivning og SKAT Statsautoriseret 
Revisionsaktieselskab
Vestre Bvl. 13 . 9600 Aars
Telefon 88 44 77 99
reneaagesen@kreston.dk
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I forordet til den seneste udgave af Skatteinformation fra 

januar 2020 kunne det konstateres, at finansloven havde 

fokus på velfærdsområdet og den grønne omstilling, og at 

dette nødvendigvis ville føre til øgede skatter. Det kunne 

endvidere konstateres, at lovmøllen malede som sædvan-

ligt.

Nu blot et halvt år senere har coronakrisen og den 

betydelige nedlukning af verdenssamfundet i kølvandet 

herpå, fuldstændig forandret tilværelsen. Regeringens og 

Folketingets kræfter er brugt på forskellige hjælpepakker, 

så nedlukningen ikke fører til massearbejdsløshed og en 

mere permanent krise.

Mange ansatte blev sendt hjem, og samfundslivet gik i 

vid udstrækning i stå. Kodeordene har været aflysning og 

udskydelse.

Festlighederne i anledning af Dronningens fødselsdag og 

andre runde fødselsdage er blevet aflyst. Arrangemen-

terne i forbindelse med 100-året for genforeningen med 

Sønderjylland er udskudt. Det samme gælder konfirmatio-

ner og giftermål.

Og også selvangivelsesfristen er udskudt til den 1. sep-

tember og det for alle skatteydere, ligesom fristerne for 

betaling af A-skat, AM-bidrag og moms er blevet udskudt 

for at forbedre virksomhedernes likviditet.

Den nye boligbeskatningsordning var allerede på grund af 

forhold i Skattestyrelsen udskudt fra 2021 til 2024. I foråret 

er ejendomsværdiskatten blevet lempet og den midlertidi-

ge indefrysningsordning for grundskyld videreført til 2024, 

så der ikke sker stigninger i 2021 og frem til den nye bolig-

skatteordning træder i kraft. Det er dog værd at bemærke, 

at tilbagebetaling af for meget opkrævet ejendomsskat 

efter planen foretages fra 2021.

I øvrigt er lovmøllen gået væsentlig ned i tempo i hvert fald 

på skatteområdet. Påtænkte lovgivningsinitiativer er udsat 

til forhåbentligt bedre tider efter sommerferien. I den 

forbindelse kan nævnes, at en ny og skrappere udbytte-

model, der skal skærme den danske stat mod svindel med 

udbytteskat, er på vej.

Domstolene har også været nedlukket, hvilket betyder, at 

der heller ikke er så mange interessante domme på skat-

teområdet, men Højesteret har dog afsagt tre af generel 

interesse.

Coronakrisen må forventes at få betydning ikke blot i de 

kommende år, hvor opgaven er at overvinde den økonomi-

ske tilbagegang, men også mere permanent. Konsekven-

serne er usikre, og nogle vil sikkert være overraskende. 

Hvem kunne eksempelvis have forestillet sig, at en af 

konsekvenserne har været fællessang (hver for sig), så den 

danske sangskat og salget af Højskolesangbogen er steget 

betydeligt?

God sommer.

Forord
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Ikke sjældent ses det, at hvis et hovedaktionærselskab 
mangler likviditet, må hovedaktionæren til lommerne for 
på den ene eller anden måde at fremskaffe den fornødne 
likviditet til selskabet. Skattemæssigt er der forskel på, 
hvilken fremgangsmåde der vælges.

Hovedaktionærens tilførsel af kapital
Hvisetselskabblivernødlidendeellerblotfårbrugfor
yderligereegenkapital,skaldetnøjeovervejes,hvordan
kapitalentilføresselskabet .Deskattemæssigeaspekterer
etvigtigtelementibeslutningsfasen .

Tilførselafkapitalellerenforbedringafselskabetsegen-
kapitalkaneksempelvisskepåfølgendemåder:

• Hovedaktionærenyderselskabetetkontantlån
• Pengeinstituttetyderselskabetetlån,oghovedaktio-

nærenkautionererforlånet
• Hovedaktionærenlaverenkontantkapitalforhøjelsei

selskabet
• Hovedaktionærenstilgodehavendeiselskabetkonver-

terestilaktiekapital
• Selskabetudstederkonvertibleobligationer .

De skattemæssige aspekter ved kapitaltilførsel
Hvisselskabetblivernødlidende,risikererdenpersonlige
hovedaktionæratrealisereettabpåsineaktierogpået
eventueltudlåntilselskabet .Denskattemæssigebehand-
lingaftabpåaktiererikkedensammesomtabpåudlån,
ogdenneforskeleretvigtigtelementivalgetaffrem-
gangsmåde .

Denkorteversioner,atenhovedaktionærikkeharfradrag
fortabpåudlån,hvorimodtabpåaktiererskattemæssigt
fradragsberettigetogsåiandenindkomst,nårderertale
omunoteredeanparterelleraktier .Ientabssituationhar
hovedaktionærenderforenvæsentliginteresseiateje
aktieriselskabetfremforathaveettilgodehavendehos
selskabet .Deterikkemuligtsenerehenatkonvertereet
ikkefradragsberettigettabpåudlåntiletfradragsberettiget
tabpåaktier .

Kontantudlånogkaution
Hovedaktionærensudlåntilselskabetbetragtessomen
fordring .Fordringereromfattetafreglerneikursgevinst-
loven,hvorudgangspunkteter,atpersoner,derlidertab
påenfordring,skattemæssigtkanfratrækketabet .

Hovedaktionærselskaber  
- hovedaktionærens udlån, gældskonvertering mv.
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Enhovedaktionær,derharenfordringpådetafhamejede
selskab,harimidlertidikkefradragfortabpåensådan
fordring .Enpersonerhovedaktionær,nårhanejereller
indenfordesenestefemårharejet25%ellermereaf
aktiekapitalenelleridennævnteperiodeharrådetover
mereend50%afstemmeværdien .Aktier,derejesaf
enægtefælle,forældreogbedsteforældresamtbørnog
børnebørnogdissesægtefællerellerdødsboerefterde
nævntepersoner,medregnesvedafgørelsenafhovedakti-
onærforholdet .Endvideremedregnesaktier,somtilhører
ellerhartilhørtselskabermv .,hvordennævnteperson-
kredspågrundafaktiebesiddelse,vedtægtsbestemmelse,
aftaleellerfællesledelseharellerharhaftenbestem-
mendeindflydelse .Derertaleombestemmendeindfly-
delse,nårenellerflereafdenævntefamiliemedlemmer
mv .direkteellerindirekteejermereend50%afaktieka-
pitalenellerråderovermereend50%afstemmerneiet
selskab .

Konklusionener,atenhovedaktionærikkeskattemæssigt
harfradragfortabpåudlåntildetafhamejedeselskab .

Deterikkeskattemæssigtmeregunstigtistedetat
kautionereforselskabetsgæld .Bliverenkautionaktuel,
ogenhovedaktionærindfrierselskabetsbankgæld,får
hovedaktionærenenfordringpådetafhamejedeselskab .
Konklusionenerderfordensamme,nemligatderikke
skattemæssigterfradragfortabpåensådanhovedaktio-
nærfordring .

Kontantkapitalforhøjelse
Vedindskudafselskabskapitaltegnesderreeltnykapital
afaktionæren,hvilketbetyder,atdertilgengældfor
indskuddetudstedesnyeaktier .

Hvisegenkapitaleniselskabetertabt,vildeneksisterende
selskabskapitalofteblivenedskrevettil0kr .udenudlod-
ning .Nedskrivningenanvendestildækningafunder-
skud .Hereftertegnesdernyselskabskapital,såledesat
selskabskapitalenrekonstrueres .

Enkapitalnedsættelsetil0kr .udenudlodningharingen
umiddelbareskattemæssigekonsekvenserforhovedakti-
onæren,idethovedaktionærenansesforathavemodtaget
etudbyttepå0kr .Nårhovedaktionærentegnerny
kapitaliselskabet,overføresanskaffelsessummenforde
nedskrevne(annullerede)aktiersomyderligereanskaffel-
sessumfordenytegnedeaktier .

Enfortjenestepåaktiervedsalgellerlikvidationaf
selskabetbeskattessomaktieindkomst,hvilketvilsigeen
skatpå27%/42% .Ettabpåaktierneernegativaktie-
indkomst,derharenmaksimalskatteværdipå42%,og
værdienherafkanmodregnesiandenindkomstiformaf
lønmv .

Konverteringaffordringtilaktiekapital
Harselskabetengældtilhovedaktionæren,kanhoved-
aktionærenvælgeathanstilgodehavendekonverterestil
selskabskapital .Hovedaktionærfordringenerstattesmed
andreordafyderligereaktieriselskabet .

Dertilføreshermedikkenykapitaltilselskabet,men
selskabetharikkelængeredennefordringatforrenteog
afdragepå .

Dahovedaktionærfordringenopstodveddetkontanteudlån
frahovedaktionærentilselskabet,varfordringenskurs-
værdipari .Hvisegenkapitaleniselskabetikkeerpositiv,
nårgældskonverteringengennemføres,erfordringenikke
kurspariværd .Dadetikkeskalværemuligtatkonvertere
etikkefradragsberettigettabpåenfordringtiletfradrags-
berettigettabpåaktier,udgøranskaffelsessummenforde
aktier,somhovedaktionærenmodtagersomvederlagfor
fordringen,fordringenskursværdipågældskonverterings-
tidspunktet .

Eksempel

Enhovedaktionærharforetagetetudlåntilsitselskab
på2,0mio .kr .Selskabetharefterfølgendetabtsin
egenkapital,oghovedaktionærenønskerderforat
foretageengældskonvertering .Pågrundlagafselska-
betsbalancekankursenpåhovedaktionærensfordring
beregnestilkurs60 .Hvisselskabetblevlikvideret,ville
hovedaktionærenkunmodtage1,2mio .kr .tildækning
afsittilgodehavendepå2,0mio .kr .Hovedaktionæren
villedermedrealisereetikkefradragsberettigettabpå
sinfordringpå800 .000kr .

Vedgældskonverteringenskalhovedaktionærenikke
stillesbedre,ogdenyeaktier,somhovedaktionæren
modtagervedgældskonverteringen,vilderforhave
enanskaffelsessumpå1,2mio .kr .,selvomhovedak-
tionærenrentfaktiskiformaffordringensnominelle
værdiharindskudt2,0mio .kr .iselskabet .
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Konvertibleobligationer
Enhovedaktionærskontanteudlåntildetafhamejede
selskabhardenfordel,atnårlikviditeteniselskabet
tilladerdet,kanhanfåpengeneskattefrittilbage .Går
detknapsågodtforselskabet,risikererhovedaktio-
nærenettabpåsitudlån,somikkeskattemæssigtkan
fratrækkes .Vælgerhovedaktionærenistedetatforetageen
kontantkapitalforhøjelse,måen”skattefriudbetaling”fra
selskabetafventeetsalgellerenlikvidationafselskabet,
idetkapitalforhøjelsenharmedførtenyderligereanskaf-
felsessumforaktierne .Gårdetknapsågodt,harhovedak-
tionærenfradragforsittab,ligeledesiformafyderligere
anskaffelsessumforaktierne,somrealiseres,nåraktierne
sælges,ellerselskabetlikvideres .

Konvertibleobligationereretgodtalternativtiludlåneller
nytegningafselskabskapital .

Enkonvertibelobligationeretgældsbrev,somgiver
långiveren(aktionæren)rettilatfåindfrietsitlånpåénaf
tomåder .Entenmedkontanterellermedaktier .Ogderer
fritvalg .

Konvertibleobligationerindeholderdermedbådeen
fordringimodselskabetpåobligationenspålydendeogen
retforkreditortilpåetnærmerefastsattidspunkteller
indenforetnærmereafgrænsettidsrumatforlangeobli-
gationerneombyttetmedaktier .

Atydeetlånmedenkonverteringsretgiveraltsådet
bedsteaftoverdener .Skattefradrag,hvisdetgårgalt,og
mulighedforkontanttilbagebetalingaflånet,hvisdetgår
godt .

Kontant indfrielse 
Vedkontantindfrielseafenkonvertibelobligation
indtræderderbeskatningefterdealmindeligeaktieavan-
cebeskatningsregler .

Salgssummenfordenkonvertibleobligationerdet
kontanteindfrielsesbeløb,somaktionærenmodtagerfra
selskabet .
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Anskaffelsessummenvilnormaltværedetbeløb,som
hovedaktionærenharudlånttilselskabet,dadenkonver-
tibleobligationblevudstedt .

Gevinstogtabpådenkonvertibleobligation,derejesafen
aktionær,opgøressomforskellenmellemsalgssummen
ogdengennemsnitligeanskaffelsessumforaktierneog
denkonvertibleobligation .

Vedudstedelseafenkonvertibelobligationtileneneak-
tionærvardettilogmedudgangenafseptember2019
værdatovervejekonverteringskursennøjefordervedat
kunneundgåenavancebeskatningvedindfrielsensom
følgeafdengennemsnitligeanskaffelsessum .En”rigtig”
fastsættelseafkonverteringskursen,såavancenblev0kr .,
betødataktionærenblotfikdetudlåntebeløbtilbagebe-
talt .Sådanerdetikkelængere .Tidligereblevanskaffel-
sessummenfordeenkelteaktier,herunderkonvertible
obligationer,nemligfordeltudfradenominelleværdier,
uansetatdervarflereaktieklasseriselskabet,herunder
konvertibleobligationer .Fraogmedden1 .oktober2019
skalfordelingenafanskaffelsessummenforhovedaktio-
næraktier,nårdererflereaktieklasseriselskabet,hvortil
dererknyttetforskelligerettigheder,skepågrundlagaf
handelsværdienfordeenkelteaktierpåafståelsestids-
punktet .Dettegælderogsåforkonvertibleobligationer .

Harmansomhovedaktionærensåkaldtholdingkonstruk-
tion,detvilsigeetholdingselskab,somejeretdrifts-
selskab,kanhovedaktionærenoftemedfordeletablere
denkonvertibleobligationmellemhovedaktionærenog
driftsselskabet,idetgennemsnitsmetodenidissetilfælde
sædvanligvisikkevilindebæreenfremrykketbeskatning
vedhelellerdelviskontantindfrielseafdenkonvertible
obligation .Vælgerhovedaktionærenpåettidspunktat
konverteredenkonvertibleobligationtilaktier,vilhoved-
aktionærenetablereenkoncernstruktur,hvorhanbåde
direkteogindirekteviaholdingselskabetejeraktieri
driftsselskabet .Denneuhensigtsmæssigekoncernstruktur
kannormaltløses,menløsningenkanafstedkommeet
holdingkrav,detvilsige,atholdingselskabetikkemå
sælgeaktierneidriftsselskabetienperiodepåtreår .

Konvertering ved udnyttelse af tegningsretten 
Vedkonverteringafdenkonvertibleobligationtilaktier
opstårderingenbeskatning .Dettegælder,selvomakti-
erneshandelsværdipåkonverteringstidspunkteterhøjere
endkonverteringskursen .Demodtagneaktieransesfor

erhvervetafaktionærenpåkonverteringstidspunktettildet
beløb,derblevbetaltfordenkonvertibleobligation .

Vedensenereafståelseafaktierneindgåraktiernes
anskaffelsessumigennemsnitsmetodenforalleaktier,der
ejesafaktionæreniselskabet .

Ændring af en fordring til en konvertibel obligation 
Enkonvertibelobligationudstedestypiskiforbindelsemed
etableringafgældsforholdet .Selskabsretligterderikke
nogettilhinderforatændreetalmindeligtgældsbrevtilet
konvertibeltgældsbrev .

Skatteretligterderhellerikkenogettilhinderforat
ændreetalmindeligtgældsbrevtilenkonvertibelobliga-
tion .Ændringenvilimidlertidmedføre,atdetalmindelige
gældsbrevansesforafståettilmarkedskursenpåtids-
punktetforændringen,mensdenkonvertibleobligation
ansesforanskaffettilsammekurs .Detbetyder,atdet
kurstab,dereropståetidettidsrum,hvorderertaleomet
almindeligtgældsforhold,skalbehandlesefterreglernefor
almindeligegældsbreve .Enhovedaktionærharderforikke
fradragfordeteventuellekurstab,deropstårvedændring
afdetalmindeligegældsbrevtilenkonvertibelobligation .

Eksempelviskanenhovedaktionær,derharindset,athan
villideetikkefradragsberettigettabpåsinfordringpåeget
selskab,ikkeopnåfradragforkurstabetpådettetilgode-
havende,vedattilgodehavendetellerdetoprettedegælds-
brevændrestilenkonvertibelobligation .Denkonvertible
obligationansesforanskaffetfordenalmindeligefordrings
kursværdipåtidspunktetforændringentildenkonvertible
obligation .

Overholdelse af formalia
Enkonvertibelobligationbehandlesskattemæssigtsom
aktier,forudsatatdeselskabsretligereglereroverholdt .
Udstedelsenafdekonvertibleobligationerskalvære
vedtagetpåengeneralforsamlingoganmeldttilErhvervs-
styrelsen,ligesomselskabetsvedtægterskalændres,
såledesatdetfremgår,atdererudstedtkonvertibleobli-
gationersamtenrækkevilkårknyttethertil .

Erformaliaikkeoverholdt,eksempelvismanglendeanmel-
delsetilErhvervsstyrelsen,vilkonsekvensenvære,atder
ertaleometalmindeligtpengeudlån,somikkegiverrettil
tabsfradragforenhovedaktionær,hvisensådansituation
skulleopstå .
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I disse tider vil der være en del virksomheder, der 
vil have behov for en rekonstruktion af kapitalen. En 
rekonstruktion kan ske ved en nedskrivning af gælden 
eller ved et kapitalindskud. Kapitalindskuddet kan også 
ske indirekte ved, at kreditor konverterer sin fordring 
til egenkapital. Alt efter den konkrete situation kan 
en rekonstruktion have forskellige skattemæssige 
konsekvenser for skyldner og kreditor. De væsentligste 
konsekvenser gennemgås nedenfor. Gennemgangen 
omhandler kun situationer, hvor skyldner er et selskab. 

Rekonstruktionsmuligheder
Enrekonstruktionafetselskabskapitalgiverofte
anledningtilkompliceredeskattemæssigeovervejelser .
Gribesopgavenforkertan,risikerermaniværstefald,at
rekonstruktionenbliverskattepligtigforselskabet,mens
kreditorikkefårfradragforsittab .Denneasymmetribør
manforsøgeatundgå .

Reglerneerkomplekse,ognyereglerhargjortdemendnu
merekomplekse,idethandelmedfordringerogivisse
tilfældeogsåhandelmedselskaberkanføretil,atder
foreliggerengældseftergivelse .

Nedenforgennemgåsfølgenderekonstruktionsmulig-
heder:

1 . Gældseftergivelse(singulærordning)
2 . Akkord(samletordning)
3 . Kapitalindskud
4 . Gældskonvertering
5 . Overdragelseaffordringer
6 . Rentefradragvedgældseftergivelsemv .
7 . Tilskud .

Ialletilfældeskaldertagesstillingtildenskattemæssige
virkningforkreditorogskyldner .Hervildetværeafgø-
rende,omderertaleomkoncerngældellergældudenfor
koncernforhold .

Gældseftergivelse
Engældseftergivelseforeligger,nårenellerflerekredi-
torereftergivergælden,menhvorbetingelsernefor,atder
foreliggerensamletordning,ikkeeropfyldt .Derkanvære
fleregodegrundetil,atenkreditorvælgerateftergive
gælden .Ideflestetilfældevildetværeierkendelseaf,at
detvilværevanskeligtatinddrivegælden .

Gældseftergivelseudenforkoncernforhold
Selskaberskalmedregnegevinstogtabpågældtilden
skattepligtigeindkomst,medmindresærligereglerfinder
anvendelse .Vedensingulærgældseftergivelseudenfor
koncernforholdfinderdennehovedregelanvendelse .

Skattemæssige konsekvenser for en selskabsskyldner
Hvisderikkeertaleomkoncerngæld,vilskyldnervære
skattepligtigafgældseftergivelsen .Dettegælder,selvom
fordringenerværdiløsforkreditor .

Skattemæssige konsekvenser for en selskabskreditor
Hviskreditoreretselskab,vilselskabetsomhovedregel
havefradragfortabetpåfordringen .

Detervigtigtatværeopmærksompå,atselskaberopgør
gevinstogtabefterlagerprincippet .Hvisfordringener
nedskrevetregnskabsmæssigtitidligereår,skalselskabet
ogsåskattemæssigtmedregnetabetidetteår,selvom
selvegældseftergivelsenskerietsenereår .

Hvisfordringennedskrivestilenlavereværdiendværdien
forkreditor,vilderforeliggeettilskud,somkreditorikke
harfradragfor .

Et selskab har en fordring på 100.000 kr. 
mod et andet selskab, og denne fordring 
har en værdi på 50.000 kr. Hvis hele 
fordringen eftergives, vil der alene 
være fradrag for 50.000 kr. Skyldner er 
skattepligtig af hele gældseftergivelsen.

Dervilsomhovedregelværeenformodningfor,atenhelt
uafhængigkreditorikkenedskrivergældentilenlavere
værdienddenfaktiskeværdi .

Skattemæssige konsekvenser for en personlig kreditor
Personerharfradragfortabpåfordringer,somerstiftet
ellererhvervetden27 .januar2010ellersenere .

Hovedaktionærerhardogikkefradragfortabpåfordringer
modderesselskaber .Enhovedaktionærdefineressom
enperson,derdirekteellerindirekteejermindst25%af
aktiekapitalenellerråderovermereend50%afstem-

Rekonstruktion af selskaber
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merneietselskab .Aktiertilhørendedennærmestefamilie
ellerselskaberejetafpersonenmedregnes .

Eftergivelseafkoncerngæld
Hvisderertaleomsåkaldtkoncerngæld,gældersærlige
regler .Derforeliggerkoncernforhold,hviskreditoreret
selskab,derejermereend50%afaktierneellerråder
overmereend50%afstemmerneidebitorselskabet .To
selskabererogsåkoncernforbundne,hvissammeaktio-
nærkredsråderoverflertalletafaktierneellerstemmeret-
tighederneibeggeselskaber .Dennærmestefamilieudgør
sammeaktionærkreds .

En far ejer 51 % af aktierne i selskab A, 
mens faderens datter ejer 51 % af aktierne 
i selskab B. Selskaberne anses  
for koncernforbundne.

Skattemæssige konsekvenser for skyldner
Skyldnerersomudgangspunktikkeskattepligtigaf
engældseftergivelse,hvisderforeliggerkoncernfor-
hold .Gældseftergivelsenvilsomudgangspunktheller
ikkemedføre,atrettentilatfremføreunderskudogtab
begrænses .

Hvisgældennedskrivestiletmindrebeløbendværdienfor
kreditor,detvilsige,atderforeliggerettilskud,vildenne
delafgældseftergivelsenværeskattepligtig,medmindre
selskaberneindgåriensambeskatning .

Hvisderertaleomenfordring,dereropståetiforbindelse
medleverancerafvarerellertjenesteydelser,ogkreditor
harfradragfortabetpådisse,vilgældseftergivelsenvære
skattepligtig .

Detsammegælderdendelaffordringen,derudgørikke
betalterenter,hviskreditorharfradragfortabpårentefor-
dringen .

Helegældseftergivelsenvildogværeskattefri,hviskreditor
ogskyldnerselskabetindgåriensambeskatning,og
kreditorsomfølgeherafikkeharfradragfortabetpådebi-
torfordringenellerrentefordringen .Detsammegælder
hovedfordringen,idetselskaber,derindgårisambeskat-
ningen,eromfattetafreglerneomskattefritilskud .

Skattemæssige konsekvenser for kreditor
Kreditorvilsomudgangspunktikkehavefradragfortabpå
koncernfordringer .Dettegældertilligedendelafgælden,
dernedskrivestilenlavereværdiendværdienforkreditor .

Især hvor der er tale om koncerngæld, 
men hvor selskaberne ikke indgår i 
en sambeskatning, er der risiko for en 
asymmetrisk skattemæssig behandling, 
idet kreditor ikke får fradrag for den del  
af gældseftergivelsen, der overstiger 
kursværdien, mens debitor vil være  
skattepligtig af denne del af 
gældseftergivelsen. Der bør i stedet 
overvejes en gældskonvertering.

Forsåvidtangårtabpåfordringer,dereropståetved
leveranceafvarerellertjenesteydelser,desåkaldtedebi-
tortab,vilkreditordoghavefradrag,medmindrefordringen
harændretkaraktertilsædvanligtudlån .Dettevilvære
tilfældet,hvisderydeslængerekredittildekoncernfor-
bundneselskaberendtilandredebitorer .

Hviskreditorogskyldnerharværetomfattetafsambeskat-
ningpådettidspunkt,hvorfordringenblevstiftet,vilder
ikkeværefradragfortabpådebitorer .

Akkord
Enakkorderensamletordningmellemskyldnerenog
denneskreditorer .Genereltgælderdet,athovedparten
afdengæld,derikkeerstilletsikkerhedfor,skalvære
omfattetafaftalen .Hvismereend50%afdenusikrede
gælderomfattetakkorden,ogdetkunersmåkrav,der
holdesudenfor,vildereftergældendepraksisværetale
omensamletordning .Hvornårderertaleomsmåkrav,
afhængerafenkonkretvurdering .Derlæggesprimært
vægtpådenprocentuelleandelafdenusikredegæld .

Akkordudenforkoncernforhold
Reglerneomsamledeordningerermestrelevante,når
skyldnerogkreditorikkeerkoncernforbundne .
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Skattemæssige konsekvenser for skyldner
Hvisenakkorderbetingetaffremtidigebegivenheder,kan
denskattemæssigevirkningudskydes,tildissebegiven-
hedererindtrådt .Dettegælderdogkun,hvisderertale
ombegivenheder,somparterneikkeharkontrolover .
Detteberorpåenkonkretvurderingogvilikkebliveomtalt
nærmereher .

Skattepligt
Hvisderforeliggerensamletordning,vilskyldneralene
blivebeskattetafgældseftergivelsen,hvisgælden
nedskrivestilenlavereværdiendværdienforkreditor .

Et selskab har en fordring på 100.000 kr. 
mod et andet selskab, og denne fordring 
har en værdi på 50.000 kr. Hvis hele 
fordringen eftergives, vil debitor være 
skattepligtig af 50.000 kr.

Underskudsbegrænsning
Dendelafgældseftergivelsen,derikkeerskattepligtig,vil
reducerefremførselsberettigedeunderskudogdernæst

fremførbarekildeartsbegrænsedetab .Kildeartsbegræn-
sedetabertabpåaktier,andreværdipapirerellerejen-
domme .

Hvis selskabet får eftergivet en gæld på 
100.000 kr., og værdien af denne gæld er 
50.000 kr., vil selskabet være skattepligtigt 
af 50.000 kr. Underskud og tab vil blive 
reduceret med 50.000 kr. En samlet 
ordning er således kun en fordel, hvis 
gældseftergivelsen samlet set overstiger 
de fremførselsberettigede underskud.

Skattemæssige konsekvenser for kreditor
Kreditorharsomudgangspunktfradragfortabet,
medmindrederforeliggerettilskud .

Enpersonligkreditor,derikkeerhovedaktionær,har
fradragfortabet,nårfordringenerstiftetden27 .januar
2010ellersenere .
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Akkordikoncernforhold
Ikoncernforholdfinderhovedreglenomgevinstpå
koncerngældogtabpåkoncernfordringeranvendelse .
Derforadskillerdeskattemæssigekonsekvensersigikke
frakonsekvensernevedensingulærgældseftergivelse .

Skattemæssige konsekvenser for skyldner
Udenforsambeskatningvildendelafengældseftergi-
velse,deroverstigerfordringensværdiforkreditor,være
skattepligtigforskyldner .

Indenforsambeskatningvilhelegældseftergivelsensom
udgangspunktværeskattefri .

Skattemæssige konsekvenser for kreditor
Kreditorvilsomudgangspunktikkehavefradragfortabpå
koncernfordringer .Dettegældertilligedendelafgælden,
dernedskrivestilenlavereværdiendværdienforkreditor .

Forsåvidtangårtabpåfordringer,dereropståetved
leveranceafvarerellertjenesteydelser,vilkreditordog
havefradrag,medmindrefordringenharskiftetkarakter
tilsædvanligtudlån .Dettegælderdogikke,hviskreditor
ogdebitorharværetomfattetafsambeskatningpådet
tidspunkt,hvorfordringenblevstiftet .Tilsvarendegælder
forrentefordringer .

Kapitalindskud
Etkapitalindskud(forhøjelseafkapitalen)ietselskabhar
somudgangspunktikkeskattemæssigekonsekvenserfor
hverkendebitorellerkreditor .

Ivissetilfældeviletkapitalindskuddogkunnebegrænse
debitorselskabetsrettilatfremføreskattemæssige
underskudogkildeartsbegrænsedetab .Kildeartsbe-
grænsedetabertabpåaktier,andreværdipapirereller
ejendomme .Dettegældereksempelvisidetilfælde,hvor
kapitalindskuddetforetagesafkreditorellerkreditors
ægtefællesamtafpersonerellerselskaber,somkreditor
ellerkreditorsægtefællekontrollerer .Detsammegælder,
hviskapitalindskuddetforetagesafenkautionist,elleren
personelleretselskabmedtilknytningtilkautionisten .
Endeligviletkapitalindskudforetagetafetselskab,derer
koncernforbundetmedkreditor,ogsåkunnemedføreen
begrænsningiadgangentilatfremføreunderskud .

Derskerdogaleneunderskudsbegrænsning,hvisderer
taleomensamletordningmellemkreditorerneogdebitor .

Etkapitalindskudfraenenkeltståendekreditor,efterfulgt
afenindfrielseafgælden,indebærerhverkenskattepligt
ellerunderskudsbegrænsning,hvisderertaleomen
singulærordning .

Kreditor K foretager et kapitalindskud 
i selskab S på 1 mio. kr. Efterfølgende 
indfrier selskab S gælden til K. S har flere 
andre kreditorer, hvis fordringer ikke 
udgør småkrav. Kapitalindskuddet har ikke 
skattemæssige konsekvenser for S, idet 
der ikke foreligger en samlet ordning.

Fysiskekreditorer,deriforbindelsemedkapitalindskuddet
fårindfrietderesfordring,vilivissetilfældefånedsat
anskaffelsessummenpåderesaktier,såanskaffelses-
summenikkekanoverstigekursværdienafdenfordring,
derindfries .Dettevildogkungælde,hvisdenfysiske
personikkevillekunnefratrækketabetpåfordringen,for
eksempelhvisderertaleomenhovedaktionær .

Gældskonvertering
Derforeliggerengældskonvertering,hviskreditorkonver-
terersittilgodehavendemodselskabettilaktiekapital .Hvis
dettetilgodehavendeerkurs100værd,foreliggerderikke
engældseftergivelse .

K har 100.000 kr. til gode hos selskabet 
S. Fordringen er kurs 100 værd. S og K 
aftaler, at K konverterer sit tilgodehavende 
til aktier i S. Gældskonverteringen har 
ingen skattemæssige konsekvenser, 
idet K får aktier svarende til værdien af 
fordringen. Der er derfor ikke tale om en 
gældseftergivelse.

Hvistilgodehavendetermindreværdendkurs100,fore-
liggerderengældseftergivelse,derkanværeskattepligtig
forkreditorellerbegrænseadgangentilatfremføreunder-
skudafhængigtaf,omderforeliggerensamletordning
ellerensingulærgældseftergivelseogafhængigtaf,om
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derertaleomkoncerngæld,selskaber,derindgårien
sambeskatningmv .

K, en uafhængig kreditor, har et 
tilgodehavende på 1 mio. kr. i selskab S. 
Der er flere andre store kreditorer. Det 
vurderes, at dette tilgodehavende  
er 500.000 kr. værd. Det aftales, at  
K konverterer dette tilgodehavende til  
aktier i S. K får herefter aktier i S  
svarende til en værdi på 500.000 kr.  
S er skattepligtig af 500.000 kr., idet der  
er tale om en singulær ordning.

Reglerneomkreditorsfradragfortabpåfordringenfølger
desædvanligeregler,somerbeskrevetovenfor .Tabsfra-
dragetvilsåledesforselskaberafhængeaf,omderertale
omkoncernfordringerellerfordringerudenforkoncern .
Forfysiskekreditorerviltabsfradragetafhængeaf,omder
ertaleomhovedaktionærer .

Vedengældskonverteringsvareranskaffelsessummenfor
aktiernetilfordringenskursværdipåkonverteringstids-
punktet .

Overdragelse af fordringer
Medvirkningfraden1 .oktober2019erderindførtnye
regler,derbevirker,atenoverdragelseafenfordringi
vissetilfældesidestillesmedengældseftergivelse .

Reglernegælder,hvisallenedenståendebetingelserer
opfyldt:

• Fordringenoverdragestilennykreditor,derer
koncernforbundetmeddebitorselskabet

• Fordringenidagindehavesafeneksternkreditor
• Fordringenpåoverdragelsestidspunktetharenlavere

værdiendkurs100 .

Reglerneindebærer,atdebitorskattemæssigtansesfor
athavemodtagetengældseftergivelse,derkanmedføre
beskatningellerunderskudsbegrænsningafhængigtaf,
omderertaleomensingulærordningellerensamlet
ordning .

Detbeløb,somdebitorselskabetskalbeskatteseller
underskudsbegrænsesaf,opgøressomdetbeløb,
hvormeddenoverdragnefordringsnominelleværdiover-
stigerfordringenskursværdipåoverdragelsestidspunktet .

Foratundgådobbeltbeskatningfårdebitorennyanskaf-
felsessumpågældensvarendetilfordringenskursværdi .
Hvisdebitorefterfølgendeindfriergældentilenhøjere
kursenddennyeanskaffelsessumforfordringen,opnår
debitortabsfradrag .

Moderselskab M køber en fordring på 
1 mio. kr. mod datterselskab D af den 
eksterne kreditor K for 500.000 kr. Der er 
ikke tale om en samlet ordning. D vil derfor 
blive beskattet af 500.000 kr.  
Hvis D tilbagebetaler 1 mio. kr. til M, får 
D et fradrag på 500.000 kr. M beskattes 
tilsvarende af 500.000 kr.

Foratundgåatfordringenoverdragestiletnystiftet
selskab,derhereftersælgestildetselskab,derer
koncernforbundetmeddebitor,finderreglernetilsvarende
anvendelse,hvisdetkoncernforbundneselskabkøberet
selskab,derharenfordringmodforeksempeletdatter-
selskab .Reglernefinderdermedogsåanvendelse,hvisdet
koncernforbundneselskabkøberetselskab,deriforvejen
harenfordringmodetandetkoncernforbundetselskab,og
hvorfordringenikkeerblevetudskilttildetteselskabinden
erhvervelsen .

Selskab M køber selskab B, der har 
et tilgodehavende på 1 mio. kr. i M’s 
datterselskab D. Dette tilgodehavende 
har en værdi på 500.000 kr. M´s køb af 
selskab B vil medføre, at D har fået en 
gældseftergivelse på 500.000 kr.

Rentefradrag ved gældseftergivelse mv.
Dergældersærligereglerforfradragforrenteudgifter,når
debitorharfåetengældseftergivelse,ogendelafgælden
bestårafubetalterenteudgifter .Isåfaldskalenforholds-
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mæssigandelafgældseftergivelsenhenførestildeikke
betalterenter .Dettekanmedføre,attidligerefratrukne
renteudgifterskaltilbageføresskattemæssigt .Dettidligere
foretagnerentefradragkandogopretholdes,idetomfang
detkanrummesigældeneftergældseftergivelsen .
Bestemmelsengælder,uansetomgældseftergivelsener
ensingulærordningellerensamletordning .Deterogså
udenbetydning,omgældseftergivelsenmodtagesfraet
koncernforbundetselskabellerfraeneksternkreditor .

Hidtilfandtdissereglerkunanvendelsevedgældseftergi-
velse .Fraogmed1 .oktober2019finderdissereglertilsva-
rendeanvendelsevedvissekapitalindskud,vedgældskon-
verteringogvedvisseoverdragelseraffordringer .

Koncerntilskud
Tilskudmellemsambeskattedeselskaberellerselskaber,
dervillekunneværeomfattetafinternationalsambe-
skatning,ersomudgangspunktskattefri .Iinternatio-
naleforholdgælderderdogdensærligeregel,atdeter
enforudsætningforskattefriheden,atkreditorikkehar
fradragfortilskuddet .Ialleandretilfælde,ogsåitilfælde
hvorderforeliggerkoncernforholdudenforsambeskat-
ningstilfælde,vilettilskudværeskattepligtigt .

Selvomettilskuderskattepligtigt,vildetselskab,deryder
tilskuddet,aldrighavefradragfortilskuddet .Derforerdet
væsentligtatværeopmærksompådenasymmetri,der
opstår,hvisderydesettilskududenforsambeskatnings-
kredsen .

Indenforsambeskatningskredsenerreglernedogflek-
sible .Derersåledesingengrundtilatgennemføreen
gældskonvertering,nårgældenligesågodtkaneftergives .

Et moderselskab M har en fordring mod  
datterselskabet D på 500.000 kr. 
Fordringen er kurs 100 værd. For at øge 
kapitalen i datterselskabet ønsker M at 
eftergive hele gælden. Gældseftergivelsen 
anses for et skattefrit tilskud.  
 
A, B, C og D ejer hver 25 % af selskab D. 
De fire aktionærer har alle en fordring på 
100.000 kr. mod D, der er kurs pari værd. 
En gældseftergivelse af disse fordringer 
anses for at være et skattepligtigt tilskud 
til D. En gældskonvertering vil derimod 
ikke få skattemæssige konsekvenser for D.

Derermangeregleratholdestyrpå .Viharforsøgtat
udarbejdeenoversigtinedenståendeskema .Detervigtigt
atværeopmærksompå,atskemaetikkeerudtømmende .



16 Skatteinformation 2020 /Rekonstruktionafselskaber

Transaktion

Debitor – skattemæssige konsekvenser

Ej koncern Koncern,  
ej sambeskatning Sambeskatning

Skattepligt Underskud Skattepligt Underskud Skattepligt Underskud

Singulær  
gældseftergivelse Ja

Nej,idetskat-
tepligt

Ja,hvisgælden
nedskrivestil
lavereværdi
endkursvær-
dien

Nej Nej Nej

Samlet ordning

Nej,dog
skattepligt,
hvisfordringen
nedskrivestil
lavereværdi
endkursvær-
dien

Ja,dogikkei
detomfangder
erskattepligt

Ja,hvisgælden
nedskrivestil
lavereværdi
endkursvær-
dien

Nej Nej Nej

Kapitalindskud efterfulgt 
af indfrielse af gæld Nej

Ja,hvissamlet
ordning

Ejrelevant

Gældskonvertering 
singulær ordning

Ja,idetomfang
fordringenikke
erkurs100
værd

Nej Nej Nej Nej Nej

Gældskonvertering 
samlet ordning Nej Ja Nej Nej Nej Nej

Tilskud Ja Nej Ja Nej Nej Nej

Skematisk oversigt
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Transaktion

Kreditor - fradrag

Ej koncern Koncern,  
ej sambeskatning Sambeskatning Fysisk person

Singulær  
gældseftergivelse

Ja,dogikkehvisgælden
nedskrivestilenlavere
værdiendværdienfor
kreditor .(Tilskud)

Nej,dogfradragfor
varedebitorerog
rentefordringer

Nej

Ja,dogikkevedtilskud
ogikkehvispersonener
hovedaktionær

Samlet ordning Ja,dogikkehvistilskud
Nej,dogfradragfor
varedebitorerog
rentefordringer

Nej

Ja,dogikkevedtilskud
ogikkehvispersonener
hovedaktionær

Kapitalindskud efterfulgt 
af indfrielse af gæld

Nedsættelseafanskaf-
felsessummenpå
aktierne,hvisderikke
villeværefradragfor
tabetpåfordringen

Gældskonvertering 
singulær ordning

Ja,idetomfang
fordringenikkeerkurs
100værd

Nej Nej

Ja,idetomfang
fordringenikkeerkurs
100værd .
Aktierneansesfor
anskaffettilkursvær-
dien

Gældskonvertering 
samlet ordning

Ja,idetomfang
fordringenikkeerkurs
100værd

Nej Nej

Ja,idetomfang
fordringenikkeerkurs
100værd .
Aktierneansesfor
anskaffettilkursvær-
dien

Tilskud Nej Nej Nej Nej
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Beskatning af aktiver ved flytning til udlandet

Ved flytning til udlandet, hvor den fulde danske skatte-
pligt ophører, skal der som hovedregel ske fraflytnings-
beskatning af alle skatterelevante aktiver, som personen 
ejer på tidspunktet for skattepligtsophøret, forudsat at 
Danmark ikke længere har beskatningsretten til disse 
aktiver.
De fleste er opmærksomme på, at der normalt skal ske 
beskatning af aktier ved fraflytning. Fraflytningsbe-
skatningen af andre aktiver, eksempelvis solceller og 
vindmøller, der befinder sig i udlandet, kan være langt 
mere vidtrækkende. Den beregnede henstandsskat skal 
betales, selv om personen flytter tilbage til Danmark 
efter et par år i udlandet og fortsat ejer solcellerne i 
Tyskland eller vindmøllerne i England og endnu værre 
er, at der kan blive tale om dobbeltbeskatning.

Fraflytningsbeskatning ved skattepligtsophør
VedflytningfraDanmarktiludlandetskalderskefraflyt-
ningsbeskatningafaktiver,hvis

• Personensfuldedanskeskattepligtophører
• Personenfortsateromfattetaffulddanskskattepligt,

mendetskattemæssigedomicilefterendobbeltbe-
skatningsoverenskomstmellemDanmarkogdetnye
bopælslanderitilflytningslandet .

Fraflytningsbeskatningenomfatteralleaktiver,derville
udløsebeskatningvedsalg .Dogskalderikkeskebeskat-
ningafaktiverbeliggendemv .iDanmark,somefter
fraflytningenfortsateromfattetafdanskbeskatning,
eksempelvisenudlejningsejendom .

Fraflytningsbeskatningen gælder alle 
skatterelevante aktiver, som ikke længere 

er omfattet af dansk beskatning

Fraflytningsbeskatningenharvivalgtatopdeleifølgende
hovedkategorier:

• Skatterelevanteaktiveriudlandet
• Aktier
• Værdipapireriøvrigt .

Udoverdissetrekategoriererderogsåreglerombeskat-
ningafopsparetoverskudivirksomhedsordningen,ekstra-
ordinærtstoreindskudpåpensionsordningeropretteti

ansættelsesforhold,udskudtfortjenestevedsalgaffast
ejendomosv .,somikkevilbliveomtalt .

Sidstmenikkemindsterderdekomplicerederegler
omaktieløn,somoftevolderproblemervedflytningover
landegrænserne .AfsnittetAktieløniettil-ogfraflytnings-
perspektivomhandler:

• Betingedeaktieretter
• Købe-ogtegningsrettertilaktier,derbeskattespå

udnyttelsestidspunktet
• Aktieløn,derførstbeskattes,nåraktierneersolgt .

Skatterelevante aktiver i udlandet
Mangedanskereharidesenereårinvesteretisolceller,
vindmøllerogerhvervsejendommeiudlandet .Derer
potentieltstoreudskudteskatterpådisseaktiver .

Fraflytningsbeskatningenopgøressomomaktivetvarsolgt
tilhandelsværdienpåtidspunktetforskattepligtsophøret .
Derskalskebeskatningafsåvelgenvundneafskrivninger
somkapitalgevinster .

Denskat,deropgørespåfraflytningstidspunktet,eren
endeligskat .Detbetyder,atdendanskeskatfuldtudskal
betales,selvom:

• Aktivetsenerebliversolgttilenlavereværdiend
handelsværdienpåfraflytningstidspunktet

• Aktivetbliverbeskattetvedsalgidetland,hvoraktivet
erbeliggendeog/elleridetnyebopælsland

• PersonenflyttertilbagetilDanmarkefteretparårog
fortsatejeraktivet .
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Fraflytterbeskatningenkanfåalvorligeskattemæssige
konsekvenser .Personermedskatterelevanteaktiveri
udlandet,herunderK/S-projekter,kanirealitetenvære
stavnsbundneiDanmark .

Eksempel

CharinvesteretienbutiksejendomiTysklandviaet
kommanditselskab .HanvælgeratflyttetilSverige .
Fraflytningenudløserskatafgenvundneafskrivninger
ogejendomsavanceiDanmark .

Femårsenerebliverbutiksejendommensolgt .Salget
udløserskatiTyskland,menTysklandharikkepligttil
atgivefradragfordeskatter,somerbetaltiDanmark
påfraflytningstidspunktet .Dendanskefraflytterskat
kanikkeomberegnes/nedsættesmedbetaltskati
Tyskland .Dermedopstårderdobbeltbeskatning .

IndenflytningfraDanmarkbørdetderfornøjeovervejes,
omudenlandskeaktiverbørsælges,herundereventuelt
tiletafpersonenejetselskab .Etsådansalgvinaturligvis
udløseskatpånormaltvisisåvelDanmarksomudlandet .
Erdereksempelvistaleomentyskejendom,vilden
danskeskatblivenedsatmedbetaltskatiTyskland,ogder
skerderforikkedobbeltbeskatning .

Henstandmedskatten
Derkanopnåshenstandmedbetalingenafdenberegnede
exitskat,nårflytningskertiletland,derermedlemafEU/
EØS,ogdeexitbeskattedeaktiverbefindersigietland,der
ermedlemafEU/EØS .Henstandsbeløbetskalforrentes
medNationalbankensdiskontomedtillægaf1procent-
point,dogmindst3% .Denaktuellerenteerdermed3% .

Derskalafdragespådetopgjortehenstandsbeløbitakt
med,atderrealiseresløbendeindtægterellerskersalgaf
aktiverne .Gældenskaldogårligtafdragesmedminimum
1/7afdetoprindeligehenstandsbeløb .

Selvomderermulighedforhenstand,erdenberegnede
danskeskatendelig .Henstandenløserdermedikke
problemernemedeneventueldobbeltbeskatningelleret
faldiaktivetsværdiefterfraflytningen .

Aktier
Aktiebeholdningen,sompersonenejer,ansesforsolgt
tilhandelsværdienpåtidspunktetforophøraffulddansk
skattepligtellerskiftafskattemæssigtdomicil .

Reglerneomfraflytningsbeskatningerihovedtræk
følgende:

• Gældersomhovedregelkunpersoner,derharværet
bosiddendeiDanmarkimindst7årindenforde
seneste10årforudforfraflytning

• Gældersomhovedregelkun,hviskursværdienaf
personensaktiebeholdningoverstiger100 .000kr .

• Derkanopnåsrentefrihenstandmedexitskatten
• Derskalkunstillessikkerhedforexitskatten,hvisman

flyttertiletlandudenforEUellerEØS
• Derskalkunafdragespåhenstandssaldoen,hvisder

udloddesudbytte,aktiernesælgesmv .
• Fraflytterskattenbortfalderheltvedflytningtilbagetil

Danmark
• Fraflytterskattennedsættes,hvisaktiernesælgestilen

lavereværdi,endværdienvedfraflytningen .

Derermangefaldgruber,menderergodemulighederfor
enhensigtsmæssigplanlægning .Selvommanharfået
henstandmedskatten,tildelesaktierneenindgangsværdi/
handelsværdivedeventueltilbageflytningtilDanmark .
Populærtsagtopskrivesdenoprindeligeanskaffelsessum
foraktiernemeddenværdistigning,derharfundetsted
underbopælsperiodeniudlandet .

Andre værdipapirer
Derskalskefraflytningsbeskatningafdanskeog
udenlandskefordringersamtkontrakteromfattetafkurs-
gevinstloven,hvilketeksempelvisvilsige:

• Obligationer
• Pantebreve
• Finansiellekontrakter,herunderterminskontrakterog

købe-ogsalgsretter .

Reglerneomhvilkepersoner,derskalbeskattes,mulig-
hedenforrentefrihenstandosv .erstortsetidentiskemed
reglerneforfraflytningsbeskatningafaktier .

Tilflytning – indgangsværdi på aktiver
Modstykkettilfraflytningsbeskatningener,atDanmark
ikkebeskatterværdistigningenpåaktiver,derkan
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henførestilenperiode,hvorpersonenikkeharværetfuld
skattepligtigtilDanmark .Påsammemådefårpersonen
hellerikkefradragfortab,dereropståetførindtræden
affulddanskskattepligt .Derskalsåledesopgøresen
indgangsværdipåalleskatterelevanteaktivervedflytning
tilDanmark,medmindreDanmarkiforvejenharrettilat
beskattedisseaktiver .

Hvisdetlandpersonenflytterfraikkeharfraflytterskat,vil
dedanskeskattereglerkunneføretil,atenværdistigning
bliverheltskattefri .

Eksempel

DflyttertilSverige .Hanejeretdanskselskab,der
påfraflytningstidspunktetharenværdipå1,5mio .kr .
Denoprindeligeanskaffelsessumforaktierneudgør
500 .000kr .Deropgøresenfraflytterskatogderfås
henstandmeddenne .

10årsenereflytterDtilbagetilDanmark .Hanhar
ikkefåetudbyttefradetdanskeselskab,menshanhar
boetiSverige .Værdienafselskabeterindtiltilbage-
flytningentilDanmarkstegettil10mio .kr .

Denberegnededanskefraflytterskatbortfalder .Dfår
ennyanskaffelsessumforaktiernepå10mio .kr .
nedsatmeddenfortjeneste,derblevberegnetved
fraflytningen .Dennyeanskaffelsessumerderfor
9mio .kr .

Sverigeharikkefraflytterskatpåaktier .Derforer
værdistigningenpå9mio .kr .reeltskattefri,nårder
senereskersalgafaktierne .

Aktieløn i et til- og fraflytningsperspektiv
Aktieløneretvidtbegreb,menreglerneomfraflytterskat
påaktielønomhandlerpersoner,derharkøberettereller
tegningsrettertilaktier,menhvorkøbe-ellertegnings-
rettenendnuikkeerudnyttet .Ligesåsnartkøberetten
ellertegningsrettenerudnyttettilkøbellertegningaf
aktier,eraktierneomfattetafdesædvanligereglerom
fraflytterskatpåaktier .

Reglerneomopgørelseaffraflytterskattenpåaktieløner
særdeleskompliceredeogertildelsikkedirektelovregu-
lerede .

Viharidetfølgendevalgtatomtalefølgendeordninger:

• Betingedeaktieretter
• Købe-ogtegningsrettertilaktier,derbeskattespå

udnyttelsestidspunktet
• Aktieløn,derførstbeskattes,nåraktierneersolgt .

Betingedeaktieretter
Betingedeaktieretter,derogsåkaldesRestrictedshare
units(RSU’ere),erenaktieordning,hvormanfårrettilat
modtageaktierietselskab,forudsatatvissenærmere
bestemtebetingelsereropfyldt .Somregelvilaftalenhave
envisløbetid,såmanfårrettilatmodtageaktieroveren
periodepåforeksempeltreår,medenvisportionomåret .

Itaktmedatarbejdsmarkedetblivermereinternationalt,
erdesåkaldteRSU’ereblevetmereudbredte .Daarbejds-
styrkensamtidigerblevetmeremobil,opstårderjævnligt
problemermed,hvilketlandderharrettilatbeskatteen
sådanaktieløn .Dettevilværetilfældet,hvoraftalener
indgået,mensmedarbejderenboedeideteneland,men
hvormedarbejderenførstmodtagerendelafaktierne,
efterhanerflyttettiletandetland .

Ihenholdtilfastpraksisbeskattesmedarbejderenaf
denneaktielønpådettidspunkt,hvorhanerhververret
tilaktierne .Manharsomaltovervejendehovedregel
førsterhvervetrettilaktiernepådettidspunkt,hvorman
modtagerdisse .

Aktielønnenbeskattessomalandenløn .

Nårmanførstharmodtagetaktierne,erderikkelængere
taleomaktieløn .Aktiernebehandlessomalmindelige
aktiervedtil-ogfraflytning .

Tilflytning
Betingedeaktierettergiveranledningtilsærlige
problemer,hvisenmedarbejderharindgåetaftalen
omtildelingenafaktierne,menshanboedeiudlandet,
menførstharmodtagetaktierne,efterhanerflyttettil
Danmark .Herfølgerdetaffastpraksis,atDanmark
beskatterheleværdienafaktiernesomløn .

Danmarkacceptererdog,atdergivesfradragforendelaf
eneventuelskat,dererbetaltiudlandet .
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Eksempel

EhararbejdetforselskabSiUSA .1 .januar2019
indgikhanenaftaleommodtagelseaf3 .000betin-
gedeaktier .Denførsteportionaktiermodtagerhan
1 .januar2020,dennæste1 .januar2021ogdensidste
1 .januar2022 .

HanflyttertilDanmarkden31 .december2019og
fortsættermedatarbejdeforetdanskdatterselskab
afS .Værdienafaktierneer200kr .den1 .januar2020
oghariøvrigtsammeværditilogmedden1 .januar
2022 .

Beskatningi2020(1 .000*200) 200 .000kr .
Beskatningi2021(1 .000*200) 200 .000kr .
Beskatningi2022(1 .000*200) 200 .000kr .

2020
HeleværdienbeskattessomløniDanmark .Dog
accepteresdet,atendelafaktielønnen,dereroptjent,
menshanharboetiUSA,kanhenførestildenperiode,
hvorEvarskattepligtigtilUSA .Konkretvildetvære
taleom200 .000kr .,idetheleoptjeningsperiodenkan
henførestilUSA .Derforgivesderfradragforeventuel
skatbetaltiUSAafdennedelafindkomsten .

2021
HeleværdienbeskattessomløniDanmark .USAkan
beskattehalvdelenafaktielønnen,idethanharboeti
USAihalvdelenafoptjeningsperioden .USAkanderfor
beskatte100 .000kr .Derforgivesderfradragforeven-
tuelskatbetaltiUSAafdennedelafindkomsten .

2022
HeleværdienbeskattesomløniDanmark .Dogkan
USAbeskatte1/3afaktielønnen,idethanharboet1/3
afoptjeningsperiodeniUSA .USAkanderforbeskatte
66 .666kr .Derforgivesderfradragforeventuelskat
betaltiUSAafdennedelafindkomsten .

Fraflytning
Vedfraflytninggældersammeprincippersomvedtilflyt-
ning .Derersåledesingenfraflytterskatafbetingedeaktie-
retter .TilgengældharDanmarkrettilenforholdsmæssig
andelafbeskatningen,nårmedarbejderenmodtager
aktierne .

Detmåderforformodes,atdetnyebopælslandvilaccep-
terefradragfordendanskeskatafaktielønnen,somkan
henførestildenperiode,hvormedarbejderenharboeti
Danmark .

Købe-ogtegningsrettertilaktier,derbeskattespå
udnyttelsestidspunktet
Nårenmedarbejderfårtildeltenrettilatkøbeellertegne
aktieridetselskab,hvorihaneransatellerietkoncern-
forbundetselskab,vilhanideflestetilfældeblivebeskattet
pådettidspunkt,hvorhanudnytterkøbe-ellertegnings-
rettentilerhvervelseafaktier .Idetfølgendeomtalesalene
køberetter .Beskatningenskersomlønpådettidspunkt,
hvorkøberettenudnyttes .

Somhovedregelanseskøberettenforretserhvervetpå
dettidspunkt,hvorderindgåsenaftaleherom .Derkan
dogværesituationer,hvorretserhvervelsenafkøberetten
skerpåetseneretidspunkt .Idetfølgendeomtalesalene
desituationer,hvorderererhvervetrettilkøberettenpå
aftaletidspunktet .

Tilflytning
Nårderererhvervetrettilenkøberetindentilflytnings-
tidspunktet,skalderforetagesenværdiansættelseaf
køberettenpådettetidspunkt .Dererikketaleomaktieløn,
derskalbeskattesiDanmark .Istedetblivermedarbej-
derenbeskattetvedeteventueltsalgafaktierne .
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Eksempel

Findgikden1 .januar2019enaftaleomkøbaf1 .000
aktieriSAGiTysklandfor100 .000kr .Hunkanudnytte
køberettentilkøbafaktierden1 .januar2022 .

FflyttedetilDanmarkden1 .januar2021 .Pådette
tidspunktvaraktierne200 .000kr .værd .
Fudnytterkøberettentilkøbafaktierden1 .januar
2022 .Pådettetidspunkteraktierne300 .000kr .værd .

Aktierneansesforanskaffetfor200 .000kr .,dervar
værdienpåtilflytningstidspunktet .
Fbeskattesikkevedudnyttelseafkøberetten .

Situation 1
Fsælgeraktierneden1 .januar2023for400 .000kr .
Fbliverbeskattetafenfortjenestepå200 .000kr .
Skatteneroptil42% .

Situation 2 
FflyttertilbagetilTysklandden31 .december2022
ogsælgerherefteraktierneden1 .januar2023for
400 .000kr .

Danmarkkanikkebeskatteaktieavancen .Fbliver
hellerikkeramtafdedanskeregleromfraflytterskat
påaktier,hvishunikkeharboetiDanmarki7årinden
fordeseneste10årforudforfraflytningenogiøvrigt
aldrigharværetomfattetafdanskfraflytningsbeskat-
ningafaktier .

Fraflytning
Hvisenperson,somharerhvervetendeligrettilen
køberet,fraflyttermv .Danmarkindenkøberettener
udnyttet,ansespersonenforathavesolgtkøberetteni
forbindelsemedskattepligtsophøret .

Grundlagetforbeskatningenerkøberettensværdipå
tidspunktetforskattepligtensophør .Værdienskalopgøres
tilforskellenmellemaktierneshandelsværdiogudnyttel-
seskursen .

Eksempel

Gfikden1 .januar2019tildeltenrettilatkøbe100
aktieridetselskab,somhaneransati .Køberetten
kanudnyttesden1 .januar2022,ogkøbesummenvil
udgøre40 .000kr .

HanflyttertilSverigeden1 .januar2021 .Pådette
tidspunkteraktiernestegettil100 .000kr .

Derskalberegnesfraflytterskataf60 .000kr .

Henstand
Derkangiveshenstandmedbetalingaffraflytnings-
skatten .Hviskøbe-ellertegningsretterneudnytteseller
afståsefterfraflytning,kanderskeomberegningaffraflyt-
terskattenbaseretpåaktiernesmarkedskurspåudnyt-
telses-/afståelsestidspunktet .Dettegælder,uansetom
fraflytterskattenerbetalt,ellerdereropnåethenstand .

Hvismedarbejdernevælgerikkeatudnyttekøberetten
indendenfastsattefrist,bortfalderpligtentilatbetale
fraflytterskatiDanmark .Bortfaldafskattenerbetinget
af,atdervedfraflytningerindgivetselvangivelse,ogat
dervedudløbafkøberettenindgivesmeddelelseheromtil
skattemyndighederne .

HvismedarbejderenflyttertilbagetilDanmarkinden
udnyttelseafkøberetten,bortfalderdenberegnedefraflyt-
terskatligeledes .

Aktieløn,derførstbeskattes,nåraktierneersolgt
Hvisenlangrækkebetingelsereropfyldt,herunderat
værdienafenaktieellerenkøberettilenaktieikkeover-
stiger10%afmedarbejderensløn(ivissetilfældeerdet
20%),blivermedarbejderenikkebeskattetpådettids-
punkt,hvorhanfåraktierne,ellerhvorhanudnytterkøbe-
rettentilerhvervelseafaktier .Beskatningenskerførst,når
medarbejderensælgeraktierne .

Detteregelsætfinderikkeanvendelse,hvismedarbejderen
ophørermedatværeskattepligtigtilDanmark .

Hvisderertaleomkøbe-ellertegningsretter,ansesdisse
foratværeomfattetafreglerneomkøbe-ogtegnings-
retter,derbeskattespåudnyttelsestidspunktet .Seumid-
delbartovenforomdisseregler .



Hvisderertaleomaktier,derermodtaget,menendnu
ikkebeskattet,idetbeskatningstidspunkteterudskudt
tilsalgetafaktierne,vilmedarbejderenansesforat
havesolgtdisseaktierpåfraflytningstidspunktet .Dette
gælder,uansetomkursværdienermindreend100 .000kr .,
oguansetommedarbejderenikkeharboetiDanmarki
mindstsyvårindenfordeseneste10årforudforfraflyt-
ningen .

Kompleksiteten ved til- og fraflytning 
Reglernevedtilflytningersomudgangspunktforholdsvis
enkleforpersoner,idetdetcentraleeratfåfastsaten

indgangsværdiformedbragteaktiver .Derkandogvære
særligeudfordringeriforholdtilmedbragteaktielønsord-
ninger .

Vedfraflytningerreglernelangtmerekomplicerede,ogder
vilofteværebehovforkonkretrådgivning .Deterenfordel
atværeigodtid,såfraflytningenkanforberedesbedst
muligt .Iværstefaldmåplanerneomfraflytningopgives .

25Beskatningafaktivervedflytningtiludlandet / Skatteinformation 2020



26 Skatteinformation 2020 /Mulighederogfaldgruber-investeringafmidlerivirksomhedsordningen

Mulighederne for investering af overskudslikviditet fra 
virksomhedsordningen er få, men virksomhedsskatte-
loven og praksis giver fortsat visse muligheder. I artiklen 
gennemgås muligheder og faldgruber for investering af 
midler i virksomhedsordningen.

Hvilke aktiver kan/kan ikke indgå i  
virksomhedsordningen?
Detkanværevanskeligtatdannesigetoverblikover,
hvilkeaktiversomkanindgåivirksomhedsordningen,og
somderkaninvesteresi,isituationermedeksempelvis
overskudslikviditetellerbehovforalternativtilinvestering
iforholdtildetgivnemarked .Virksomhedsskatteloven
opstillerdognogleoverordnede,mentiltiderstramme
spillereglerfor,hvilkeaktiverderkanindgåivirksomheds-
ordningen .

Afvirksomhedsskattelovenfremgårdet,atderaldrigkan
foretagesinvesteringiaktieroganparter,uforrentede
obligationersamtpræmieobligationer,medmindreder
drivesnæringsvirksomhedmeddisseaktiver .Nærings-
virksomhedkankarakteriseressomvirksomhedmed
betydeligtkøbogsalgafdenpågældendeaktivtype,hvor
denselvstændigesamtidigharenikkeubetydeligfaglig
kompetenceirelationtildetpågældendeaktiv .

Aktiver,deranvendesbådeprivatogerhvervsmæssigt,
kanaldrigindgåivirksomhedsordningen,medmindreder
ertaleomenblandetanvendtejendom,somanvendes
ivæsentligtomfangivirksomheden,hvordenerhvervs-
mæssigedelskalindgå .BilerogIT-udstyr/telefoner
kanligeledesindgåivirksomhedsordningen,selvomde
anvendesbådeprivatogerhvervsmæssigt .Denselvstæn-
digeskalblotbeskattesafrådighedenheraf .

Udfraovenståendekandetudledes,atetaktivkanindgå
ivirksomhedsordningen,hvisaktivetkanansesfor100%
erhvervsmæssigt,ogdetikkeeromfattetafovenstående
begrænsninger .Den100%erhvervsmæssigeanvendelse
giverdogipraksisofteanledningtilproblemer,iogmed
atforetagneellerplanlagteinvesteringerrisikereratblive
vurderetsomikke100%erhvervsmæssigtbåret,meni
stedetietellerandetomfangbåretafprivatinteresse .
Derforerdetiallesituationernødvendigtatforetageen
konkretbedømmelseiforholdtildengivnesituation–der
kandogudfrapraksisopstillesnoglekarakteristikafor
aktiverstypiskeklassifikationogderafmulighedenforat
indgåivirksomhedsordningen .

Endeligskaldetbemærkes,ateninvesteringietaktiv
aldrigkanforetagesalenemeddetformålat”holdelivi
virksomhedsordningen”ogundgåbeskatningafopsparet
overskud .Derskalsomminimumtilinvesteringenvære
tilknyttetenaktivitet,hvisderikkeerandreaktiviteteri
virksomhedsordningen .Indgårderminimuménaktiviteti
virksomhedsordningen,forindeninvesteringenforetages,
erdetikkenødvendigtatselveinvesteringenisigselv
udgørenvirksomhed–såskalinvesteringenblotopfylde
kravettil,atdenikkeerbåretafprivatinteresse .

Den vanskelige vurdering
Afvirksomhedsskattelovenfremgårdet,atdettillades,at
midlerivirksomhedsordningenkanplaceresikonvertible
obligationer,andeleiandelsforeningermv .,sælgerpante-
brevmedskatteudskydelseafejendomsavance,obligati-
oner,derbeskattessomfinansiellekontrakter,forrentede
obligationersamtinvesteringerivisseinvesteringssel-
skaber–sålængeinvesteringenidisseaktiverikkeer
båretafenprimærprivatinteresse .

Iforholdtilvirksomhedsskattelovenaccepteresdetdog
generelt,atvirksomhedsordningensmidlerkanplaceresi
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likvider,fastejendom,goodwill,driftsmidlerellerhenståi
tilgodehavenderfrasalg .

Nedenforgennemgåsudvalgteinvesteringsobjekter,
herundermulighedenforatkunneindgåivirksomheds-
ordningenogeventuellefaldgruberidenhenseende .

Fastejendom
Fastejendomkanaltidindgåivirksomhedsordningen,
hvisejendommenudlejeserhvervsmæssigtellerpåanden
visanvendesidenerhvervsmæssigevirksomhed .Deter
såledesmuligtatforetageinvesteringifastejendomfra
virksomhedsordningen .Udlejningafenfastejendomanses
foratudgøreenvirksomhedisigselv .

Iefteråret2020forventesfremsatetlovforslag,hvorefter
udlejningaffastejendomtilnærtstående,eksempelvis
forældrekøbslejligheder,ikkekanindgåivirksomhedsord-
ningenfraogmedden1 .januar2021 .

Investeringsselskaber
Determuligtatforetageinvesteringafmidlerfravirksom-
hedsordningenietsåkaldt§19-investeringsselskab,der
udelukkendeforetagerinvesteringiværdipapirereksem-
pelvisaktieroganparter .Investeringsselskabetmåikke
driveandenformforvirksomhed .Isåfaldansesselskabet
ikkeforetinvesteringsselskab .Selskabeterskattefritaget,
tilgengældbeskattesinvestorerneløbendeafværdiregule-
ringenpåselskabet .

Iforholdtilvirksomhedsordningenerinvesteringssel-
skabersærligtrelevante,idetdetblandtandetermuligt
selvatstifteinvesteringsselskabet,detvilsigeudenaten
bankellerlignendeskalindgåsomforvalter .

Vedstiftelsenafetinvesteringsselskabskalblottobetin-
gelseropfyldes:

• investeringsselskabetskalaleneforetageinvesteringi
værdipapirer(eksempelvisbørsnoteredeaktier)samt

• giveinvestorernemulighedforatbliveindløsttilen
pris,derikkeafvigervæsentligtfradenindreværdi
(indløsningsret) .

Vedinvesteringgennemetinvesteringsselskaberdet
hervedmuligtatforetagedeønskedeinvesteringeri
eksempelvisbørsnoteredeaktierframidlerivirksom-

hedsordningen,udenatinvesteringenskalansessomen
hævning–oghervedtræderfordelentydeligtfrem .

Beskatningenafinvesteringeniinvesteringsselskabetfore-
tageshosinvestorerne,sombeskattesårligtudfraårets
værdiregulering(+/-) .Denendeligebeskatningafværdire-
guleringenkanudgøreoptilcirka56,7% .

Andelsboliger
Investeringienandelsboligskertypiskiforældrekøbssi-
tuationerogerformangeetalternativtilkøbafenoftest
dyrereejerlejlighed .

Deterdogikkemuligtatkøbeenandelsboligformidleri
virksomhedsordningen,udenatinvesteringenansessom
enhævning .Årsagenhertiler,atinvesteringienandels-
boligipraksisbliversidestilletmedfremlejeafenlejet
lejlighed .

Husbådogandredriftsmidlersomudlejes
Driftsmidleriformafeksempelvishusbåde,biler,vare-
vogne,maskinermv .,somudlejes,kanikkeindgåivirk-
somhedsordningen,medmindredenselvstændigeyderen
væsentligarbejdsindsatsmedhensyntilselveudlejningen .
Arbejdsindsatsenmåikkeværemindreend50timeri
gennemsnitpr .måned .

Ipraksiskandetofteværevanskeligtatopfyldedette
arbejdstidskrav,hviseksempelvisderblotmånedligt
sendesenfakturapådeudlejededriftsmidler .

Garagerogparkeringspladser
Investeringigaragerogparkeringspladser,derudlejes,
kanindgåivirksomhedsordningen,hvisudlejningenhar
væretforetagetigennemheleejeråret,samtderrealiseres
etoverskudvedudlejningen .Udlejningafengarageog
parkeringspladserudgørisigselvenvirksomhedogvil
eftergældendepraksisnormaltværetilstrækkeligtilat
holdelivivirksomhedsordningen .

Garagerogparkeringspladseransessomenfastejendom,
hvorimodhusbåde,bilermv .erdriftsmidler .

Midlerplaceretien§53A-pensionsordning
Determuligtatforetageindskudpåen§53A-pensions-
ordningogviadenneordningforetageinvesteringeri
blandtandetaktieroganparter .Hervedopnåssamme
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investeringsmulighedersomvedinvesteringgennemet
investeringsselskab .

Dermåikkeværetilknyttetforsikringselementertilen
sådanpensionsordning,ogordningenskalkunneopsiges .
Indskudpåensådanordningerikkeskattemæssigt
fradragsberettiget .Tilgengældbeskatteshævningerfra
ordningenikke .

Derstillesikkekravtil,atordningenskalforvaltesafen
eksternforvalter .Ordningenkanderforforvaltesafden
selvstændigeselv .

Ordningenbeskattesløbendehosdenselvstændigeiform
af,atdenårligeværdiregulering(+/-)afordningenindgåri
virksomhedensresultat .Denendeligebeskatningafværdi-
reguleringenkanudgøreoptilcirka56,7% .

Investeringsvineogandresamlerobjekter
Deterikkemuligtatanvendemidlerivirksomhedsord-
ningentilatkøbeinvesteringsvineogandresamlerobjekter
(eksempelviskunst,møbler,veteranbilermv .),medmindre
mansomselvstændigdrivernæringsvirksomhedhermed,
elleraktivetindgårsomendelafdenøvrigeerhvervsmæs-
sigevirksomhed,eksempelvisvedatkunstenerophængt
ivirksomhedenslokaler .Kunstmv .,derplaceresiprivat-
boligenelleritilstødendekontorlokalermv .,ansesfor
foretagetiprivatinteresse .

Kendetegnetforsådanneinvesteringerer,atdetypisker
foretagetpågrundafprivatinteresseinetopdenneform
forinvesteringsobjektogudenrelevansforvirksomheden
iøvrigt .Deterudenbetydningforbedømmelsenaf,om
investeringenkanforetagesforvirksomhedensmidler,at
investeringenforventesatværeoverskudsgivende .

Konvertibleobligationer
Efterlovensordlydkanvirksomhedensmidleranvendes
tilkøbafkonvertibleobligationer .Praksishardogudviklet
sigiretningaf,atdetkunermuligtatforetagedenne
typeinvestering,hvisinvesteringenikkekanansesforat
tilgodeseprivateinteresser .Frapraksiskannævnesen
sag,hvorenmandpåtænkteatudlåne4mio .kr .frasin
virksomhedsordningtilhustruensselskab .Dervilleblive
udstedtetkonvertibeltgældsbrev(konvertibleobligati-
oner)forlånebeløbet .Landsskatterettenkonkluderede,at
udlånetvarbåretafprivateinteresser,ogdekonvertible

obligationerkunnederforikkeindgåivirksomhedsord-
ningen,hvorforlånetvillebliveansetforenprivathævning .

Udlånafmidler
Udlåntileksterneforretningsforbindelsertillades,hvisder
foreliggerenforretningsmæssigbegrundelseforudlånet .
Derimodtilladesudlåntilegneselskaber,familiemed-
lemmerogicrowdfunding-situationerikke,idetdisse
udlånifølgepraksisansesforbåretafprivatinteresse .

Deterdogmuligtatforetageudlåniformafsælgerfi-
nansieringvedsalgafaktiverfravirksomhedsordningen,
herunderogsåtilnærtstående .Følgendekravskalalle
væreopfyldt,førsælgerfinansieringmellemnærtstående
accepteres:

• Deternormalt,atderydessælgerfinansieringafdenne
karaktermellemikke-interesseforbundneparter

• Sælgerfinansieringensstørrelse(iprocent)ernormal
iforholdtilsælgerfinansieringmellemikke-interesse-
forbundneparter

• Sælgerfinansieringenerydetpåmarkedsvilkåri
forholdtilrente,kurs,afdragogsikkerhed .

Konsekvenser, hvis et aktiv fejlagtigt indgår i  
virksomhedsordningen
Anskaffelseafetaktiv,derikkekanindgåivirksomheds-
ordningen,skaludtagesafvirksomhedsordningen .

Detgælder,ataktivetaltidskaludtagesafvirksomheds-
ordningenidetældsteindkomstårindenfordennormale
genoptagelsesfrist .Iskrivendestundvildetværeindkom-
ståret2017 .

Aktivetvilefterfølgendeskullehævesudafvirksomheds-
ordningenpåénaftofølgendemåder:

Mulighed 1 
Hvisaktiveterindskudtviaindskudskontoenietindkomst-
årindenforgenoptagelsesfristen,skalaktivethævesudaf
virksomhedsordningenviaindskudskontoen .Hævningen
afaktivetvilderforikkeudløsebeskatningafeventuelt
opsparetoverskud .Aktivetudtagestildenværdi,deter
indskudtmedpåindskudskontoen,uansetefterfølgende
værdiregulering(+/-) .

Enhævningafaktivetdirektepåindskudskontoenvilkunne
afstedkomme,atindskudskontoenblivernegativmedde
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konsekvenser,detvilhaveformulighedenforopsparingi
virksomhedsordningen .

Mulighed 2
Idesituationer,hvordetermuligtatgenoptageindenfor
denordinærefrist,skalaktivetudtagessomenalmindelig
hævningfravirksomhedsordningenviahæverækkefølgen .
Aktivetudtagestilanskaffelsessummen .

Idesituationer,hvordetikkeermuligtatgenoptageinden
fordenordinærefrist,skalaktivetudtagessomenalmin-
delighævningfravirksomhedsordningenviahæverække-
følgen .Aktivetskaldogudtagestilhandelsværdien,uanset
omaktiveterkøbtforenhøjereellerlavereværdi .

Ovenståendevilnaturligtafstedkommebehovforkonse-
kvensændringerfordeefterfølgendeindkomstår .Detvil

væremuligtatforetageomvalgafselvangivelsesdispositi-
onerideimpliceredeindkomstår .

Tjekspørgsmålet inden investering foretages
Detkanudledesafovenståendegennemgangafmulig-
hederogfaldgruber,atdeplanlagteinvesteringerskal
beståétbestemttjekspørgsmål,forindeninvesteringen
foretages–nemligominvesteringenkankarakteriseres
som100%erhvervsmæssig .Erdetteikketilfældet,kan
aktivetikkeindgåivirksomhedsordningen .

Derertaleomenkonkretvurderingaf,hvorvidtinveste-
ringenfalderindunderprivateinteresserellerkankarak-
teriseressomerhvervsmæssig .

Mangeinvesteringerudgørikkeisigselvenvirksomhed
ogkanderforkunforetages,hvisderiforvejendrives
erhvervsmæssigvirksomhedivirksomhedsordningen .
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Momsfritagne virksomheders køb af varer og 
tjenesteydelser i udlandet

Som udgangspunkt skal enhver dansk virksomhed 
momsregistreres og afregne moms ved salg af varer 
og tjenesteydelser i Danmark. En række aktiviteter er 
dog specifikt fritaget for moms. Det betyder, at mange 
danske virksomheder helt eller delvist er fritaget for at 
afregne moms. Disse virksomheder skal dog alligevel 
momsregistreres og afregne moms ved køb af varer og 
tjenesteydelser i udlandet.

Momsfritagelser
Nårendanskvirksomhedsælgervarerellertjeneste-
ydelseriDanmark,skalvirksomhedensomudgangspunkt
afregnedanskmoms .Momslovenfritagerdogspecifikten
langrækkeaktiviteterformoms,herunderblandtandet:

• Sundhedsområdet,eksempelvislægerogtandlæger
• Undervisning(dogikkekursusvirksomhed)
• Visseforeninger
• Kulturelleaktiviteter(biblioteker,museer,zoologiske

havermv .)
• Udlejningogbortforpagtningaffastejendom
• Salgaffastejendom(dogikkesalgafbyggegrundeog

nyebygninger)
• Forsikringsvirksomhed
• Finansielleaktiviteter,herunderlångivningogformid-

lingaflån
• Persontransport(dogikketuristkørselmedbus) .

Virksomhedermeddepågældendemomsfritagneaktivi-
teterskalikkemomsregistreresogafregnemomsafderes
salgafvarerogtjenesteydelser .Samtidigerdeafskåretfra
momsfradragsretogkanistedetværepålagtatafregne
lønsumsafgift .

Nårmomsfritagnevirksomhederkøbervarerellertjene-
steydelseriudlandet,vildedogsomoftestblivepålagtat
afregnemomsafkøbet .

Køb af varer i andre EU-lande
Idetilfælde,hvorenmomsfritagetdanskvirksomhed
købervareriandreEU-lande,skaldetsomhovedregel
skemedafregningaflokalmomsidetland,varenkøbes .
Dettegælder,uansetomvarerneafhentesellersendestil
Danmark .Detkaneksempelvisværeentandlægeskøbaf
udstyriandreEU-lande .

Enmomsfritagetvirksomhedskaldogmomsregistreres
ogafregne25%EU-erhvervelsesmomsiDanmark,når

densamledeværdiafkøbeneafvarerietgivetkalenderår
overstiger80 .000kr .eksklusivemoms .Idetefterfølgende
årskalderafregnesEU-erhvervelsesmomsuansetden
samledeværdiafkøbene .Herefterkanvirksomheden
eventueltafmeldesigen,hvisværdienafkøbeneidetandet
kalenderårikkeharoversteget80 .000kr .

Køb af varer i lande uden for EU
Vedmomsfritagnedanskevirksomhederskøbafvareri
landeudenforEU,skalderaltidafregnes25%import-
moms,nårvarerneindførestilDanmark .Herudoverkan
varerneogsåværepålagttold .Dettegælderogså,uanset
omvarerneafhentesellersendestilDanmark .

Nårvirksomhedenikkeermomsregistreret,skerafreg-
ningenafimportmomsogtoldentenvedhenvendelsei
toldenvedankomsttilDanmarkellervedtoldmyndighe-
derneskontrolafforsendelsen .

Køb af tjenesteydelser i andre EU-lande
Nårmomsfritagnedanskevirksomhederkøbertjeneste-
ydelserfraenvirksomhedetableretiandreEU-lande,skal
dendanskevirksomhedsomhovedregelafregnedansk
momsefterreglerneomomvendtbetalingspligt(reverse
charge) .Detgældereksempelviskøbafkoncernydelser
(managementfee),rådgivningsydelser,reklameydelser
samtbyggeydelservedrørendefastejendombeliggendei
Danmark .

Dendanskevirksomhedskalmomsregistreresogangive
25%momsaffakturabeløbetpåmomsangivelsenifeltet:
Momsafydelseskøbiudlandetmedomvendtbetalings-
pligt .Samtidigskalvirksomhedenangiveværdienafydel-
seskøbetpåmomsangivelseniRubrikA–ydelser .

Dereringenminimumsgrænseforatskullemomsregi-
streresogafregnemomsvedkøbaftjenesteydelseriandre
EU-lande .

Vedkøbafeksempelvishotelydelser,restaurationsydelser
ogtransportydelseskalderdogaltidafregneslokalmoms
idetland,hvorydelserneudføres .

Køb af tjenesteydelser i lande uden for EU
Vedmomsfritagnedanskevirksomhederskøbaftjene-
steydelserfraenvirksomhedetableretudenforEUskal
dendanskevirksomhedligeledessomhovedregelafregne
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danskmomsefterreglerneomomvendtbetalingspligt
(reversecharge) .Tjenesteydelsereraldrigpålagttold .

Dendanskevirksomhedskalmomsregistreresogangive
25%momsaffakturabeløbetpåmomsangivelsenifeltet:
Momsafydelseskøbiudlandetmedomvendtbetalings-
pligt .

Dererhelleringenminimumsgrænseforatskullemoms-
registreresogafregnemomsvedkøbaftjenesteydelserfra
landeudenforEU .

Momsfradragsret
Momsfritagnevirksomhederharikkefradragsretformoms
afderesomkostninger .Detbetyder,atnårmomsfritagne

virksomhederskalafregnedanskmomsvedkøbafvarer
ellertjenesteydelseriudlandet,blivervaren/tjeneste-
ydelsenreelt25%dyrere,endkøbetiudlandetserudtilat
være .

Dererdogipraksistaleomenmomsmæssigligestilling
mellemkøbfradanskevirksomhederogkøbfrauden-
landskevirksomheder .Købafvarerogtjenesteydelser
fradanskevirksomhedervilsåledesogsåværepålagt
25%danskmoms,somligeledesvilværeenomkostning
formomsfritagnevirksomheder,afskåretframomsfra-
dragsret .



32 Skatteinformation 2020 /Momsvedkonkursbehandling

Coronakrisen har medført et stigende antal konkurser. 
Det er væsentligt at sikre en korrekt momsmæssig 
behandling af konkursboer, ikke mindst for at konkurs-
boet opnår korrekt momsfradrag for dets omkostninger.

Momsregistrering
Vedafsigelseafkonkursdekretoverenvirksomhed
afmelderSkattestyrelsenvirksomhedensregistrerings-
forhold .Momsregistreredevirksomheder,dertagesunder
konkursbehandling,skalafkuratoranmeldestilmomsre-
gistrering,nårboetleverermomspligtigevarerogydelser,
herunder:

• Videreførelseheltellerdelvistafvirksomheden,
herundervedrealisationafvarelagre,og/ellernårboet
sælgerdriftsmidler,hvorafderskalbetalesmoms

• Helellerdelvisoverdragelseafvirksomheden
• Reguleringerafmomsgrundlagetiboperiodensom

følgeafkonstateredetabpådebitorer .

Nårdenkonkursramtevirksomhedharværetfrivilligt
registreretforerhvervsmæssigudlejningaffastejendom,
skalkonkursboet,hvisboetindtræderilejekontrakterneog
fortsætterudlejningeniboperioden,ogsåladeboetfrivilligt
registrereformoms .

Underenkonkursbehandlingerdetafgørendeforet
momskravsstillingikonkursordenen,hvornårkravetanses
foratværestiftet .Tidspunktetformomspligtensindtræden
erafgørendefor,hvilkenmomsperiodeenleveranceskal
henførestil .Momspligtenindtræderpådettidspunkt,hvor
leveringenafenvareellerydelsefindersted .Udstedes
fakturaoverenleverance,ansesfaktureringstidspunktet
somleveringstidspunkt,forsåvidtfaktureringensker
indenellersnarestefterleverancensafslutning .Finder
betalingheltellerdelviststed,indenleveringfindersted,
ellerindenfakturaudstedes,ansesbetalingstidspunktet
somleveringstidspunkt .

Salg af varer, ydelser og aktiver
Nåretkonkursboleverermomspligtigevarerellerydelser,
skalderopkrævesmomseftermomslovensalmindelige
regler .Fortsætterkonkursboetdriftenafdenkonkurs-
ramte(momspligtige)virksomhed,skalkonkursboet
opkrævemomsafvaresalgogeventuellemomspligtige
ydelser,somkonkursboetleverer,ligesomdealmindelige
faktureringsbestemmelserergældende .Konkursboet
skalderimodikkeberegnemomsvedsalgafvarer,som

udelukkendeharværetanvendtiforbindelsemedmoms-
fritagetvirksomhed .

Konkursboetskalopkrævemomsvedsalgafkonkursboets
aktiver,hvisderharværetfuldellerdelvisfradragsretved
indkøb,fremstillingmv .afaktiverne .Dettegælder,uanset
omdeterkonkursboetellerpanthaver,derforestårsalg
afaktivet .Vedvirksomhedens”aktiver"forstås”andetend
omsætningsaktiver(varerogydelser),detvilsigeinventar
ogandredriftsmidler,immateriellerettighedermv .”
Momspligtengældervedsåvelsalgifrihandelsompå
tvangsauktion .

Salgafaktiversomledienoverdragelseafvirksomheden
ellerafendelafdenneermomsfritaget,nårderertaleom
enhelellerdelvisvirksomhedsoverdragelse .Dettegælder
ogsåvedsalgfraetkonkursbo .

Derforeliggerkunen"overdragelseafvirksomhedeneller
endelafdenne",nårdeaktiver,sombasaltseternødven-
digeforvirksomhedensdrift,indgårioverdragelsen .Der
læggeshervægtpå,at:

• køberenfortsætterdriftenafvirksomheden,og
• sælgerenophørermedatdrivedenoverdragnedelaf

virksomheden .

Tab på debitorer
Nårenmomsregistreretvirksomhedharfakturereten
kundemedtillægafmoms,ogdetefterfølgendevisersig,
atkundenikkekanbetalefakturabeløbetellerkunkan
betaleendelaffakturabeløbet,kanvirksomhedensom
hovedregelfradragemomsenaftabet .Momsaftabpå
debitorerkanfradrages,nårtabeterkonstateret .

Ettabansesforatværekonstateret,nårdetoptræder
underenafdisseomstændigheder:

• Konkurs-ogdødsboer,evt .foreløbigtfradrag
• Tvangsakkord(rekonstruktion)
• Frivilligakkord
• Forgævesfogedforretning
• Tvangsauktion
• Andretilfælde,eksempelvisfordringerunder3 .000kr .

samtukendtellerforsvundendebitor .

Moms ved konkursbehandling
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Momsfradragfortabpådebitoreri”andretilfælde”
omfatterogsåfradragpåfordringerover3 .000kr .udenfor
konkursogakkordmv .efterenkonkretvurdering,når:

• fordringerneharværetgennemenrykkerprocedurei
inkassoafdelingenhoskreditorselv,og

• fordringernehereftererforsøgtinddrevetafen
uafhængiginkassovirksomhed,og

• kreditorvedfortsatmanglendebetalingførstefteren
individuelvurderingafdenenkeltedebitorogfordring
harvurderet,omfordringenskalansesfortabtogover-
førestilovervågningslisten .

Vedbehandlingenafetkonkursboerdetmegetvæsent-
ligt,omettaberkonstateretførellerefterafsigelse
afkonkursdekret .Hvistabeterkonstateretforudfor
konkursen,skalreguleringensåledesmedtagesiregn-
skabetførkonkursen .

Afviklingsomkostninger
Deterengrundlæggendeforudsætningforatværeberet-
tigettilatfradragemomsenafudgifter,somkonkursboet
afholder,atvirksomhedenvarmomsregistreretforudfor
konkursen .Konkursboersafviklingaffallentensmoms-
pligtigeaktivitetansesforøkonomiskvirksomhed .Moms

afudgifterikonkursboeriforbindelsemedafviklingenaf
denmomspligtigevirksomhedkansomudgangspunkt
fradragessomindgåendemomseftermomslovensalmin-
deligeregler .

Hvisdenkonkursramtevirksomhedudelukkendehar
haftmomspligtigvirksomhedforudforkonkursen,har
konkursboetsomudgangspunktfuldfradragsretformoms
afkuratorsalæret .Idetomfangdenkonkursramtevirk-
somhedharhaftmomspligtigeogmomsfritagneaktivi-
teter,harkonkursboetkundelvisfradragsretformomsaf
kuratorsalæret .Finderderikkenogenomsætningafvarer
ogmomspligtigeydelserstedikonkursperioden,anvendes
denfradragsprocent,somharværetgældendeforvirk-
somhedenumiddelbartførkonkursen .

Afmeldelse fra momsregistrering
Nårkonkursboeterafsluttet,skalkuratorsørgeforat
afmeldekonkursboetsmomsregistrering .Konkursboet
kandogafmeldesframomsregistrering,nårbehandlingen
afboetersålangt,atbehandlingenikkemedfører,atboet
harindtægterellerafholderudgifter,hvorafderskalske
afregningafmoms,bortsetfrarevisor-ogadvokatomkost-
ninger,herundersalærettilkuratorforbehandlingenaf
boet .
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Skattepligt og skat for udlandsdanskere, lønarbejde i 
udlandet og forskerbeskattede
Folketingetharindførtenrækkemidlertidigetiltagforat
afbødedeskattemæssigekonsekvenser,somudlandsdan-
skere,udstationeredeogpersonerpåforskerskatteord-
ningenopleversomfølgeafderestriktioner,dervarindført
foratinddæmmespredningafCOVID-19 .

UdlandsdanskeresopholdiDanmark
Efterinternedanskereglererpersonermedbopæli
Danmarkfuldtskattepligtige .Enpersonhardanskbopæl,
hvisvedkommendeharrådighedoverenhelårsboligeller
enbolig,derkansidestilleshermed .

Personermeddanskbopælbliverførstfuldtskattepligtige
tilDanmark,nårdetageropholdherilandet,dogikkeved
kortvarigeopholdpågrundafferieellerlignende .Ifølge
praksisudløseruafbrudtopholdherilandetafenvarighed
påoptiltremåneder,ellersamledeopholdpåialtoptil
180dageindenforettidsrumpå12måneder,ikkefuld
skattepligt,medmindrepersonenudøvererhvervsmæssige
aktiviteterherilandet .

PersonermedbopæliDanmark,derudførererhvervs-
mæssigaktivitet,mensdeopholdersigiDanmark,bliver
somudgangspunktfuldtskattepligtige,fordiderikkeer
taleomferieellerlignende,medmindrearbejdeterudtryk
forenkeltståendeogsporadiskeindtægtsgivendeaktivi-
teter .

Valg af midlertidig ordning
Folketingetharvedtaget,atenpersonkanvælgeatblive
omfattetafenmidlertidigordning,hvorefterderikke
indtræderfuldskattepligt,selvomopholdetiDanmarkhar
haftenvarighedafmereendtremånederisammenhæng
ellervedsamledeopholdiDanmarkover180dageinden
forettidsrumpå12måneder,hvisoverskridelsenskyldes
opholdherilandetiperioden9 .marts–30 .juni2020,idet
følgendeomtaltsomCOVID-perioden .

Vælgesdenmidlertidigeordningbetyderdet,atderkan
udføresarbejdeunderopholdetiDanmarkiCOVID-peri-
oden,udenatderindtræderfulddanskskattepligt .

Valgafdenmidlertidigeordningskalskesenestden1 .maj
2021ogkanomgørestilogmedden30 .juni2022 .

Begrænset skattepligt af løn og honorarer
Valgafdenmidlertidigeordningbetyder,atpersonenbliver
begrænsetskattepligtigtilDanmarkaflønoghonorarer
iCOVID-perioden .Danmarksrettilatbeskattelønind-
komstenkandogværeafskåretsomfølgeafendobbelt-
beskatningsoverenskomst,såledesatderalligevelikke
skalbetalesdanskskatafindkomsten .Menifleretilfælde
vilDanmarkdogkunnebeskattelønmv .,selvomperso-
nensbopælslanderetland,somDanmarkharindgåeten
dobbeltbeskatningsoverenskomstmed .

ErpersonensbopælslandeksempelvisFrankrig,som
Danmarkikkept .harendobbeltbeskatningsoverenskomst
med,vilpersonenblivebeskattetiDanmarkaflønog
honorarer .

Denskattepligtigeindkomstopgøresvedatberegneden
gennemsnitligelønindkomstpr .arbejdsdaggangeantal
opholdsdage,dernormalterarbejdsdage .Opgørelsenaf
denskattepligtigeindkomsteruafhængigaf,ompersonen
arbejder,afspadserer,ersyg,holderferieellerlignende .
Derermedandreordtaleomenskematiskberegningaf
detskattepligtigebeløbuafhængigtaf,ompersonenhar
arbejdetunderopholdetiDanmarkiCOVID-perioden .

Eksempel

Andersharenmånedslønpå50 .000kr .Hanopholder
sigiDanmarkfraogmedden9 .marts2020tilogmed
den30 .april2020 .Dererer22arbejdsdageimarts
og19arbejdsdageiapril .Dengennemsnitligeløn
pr .arbejdsdagopgørestil100 .000/41=2 .439kr .pr .
arbejdsdag .

AndersharopholdtsigiDanmarki17arbejdsdagei
martsog19arbejdsdageiapril .Denskattepligtigeløn
udgørderfor87 .804kr .(36x2 .439kr .) .

180-dages reglen
Hvisenpersoniperiodenfraogmedden1 .august2019–
8 .marts2020harholdt70dagesferieiDanmarkog
endvidereharopholdtsigiDanmarkiheleCOVID-perioden
(114dage),vilpersonenikkekunneopholdesigiDanmark
ijuli2020 .Detskyldes,atpersonenhøjstmåopholde
sigiDanmarkioptil180dageindenforettidsrumpå
12månederforatundgå,atderindtræderfuldskattepligt,
bortsetfraoverskridelser,derskyldesopholdiDanmarki

Ny lovgivning
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COVID-perioden .Dapersoneniperioden1 .august2019–
30 .juni2020alleredeharopholdtsigiDanmarki184dage,
vilpersonenikkeindenfor12-månedersperiodenfraog
medden1 .august2019tilogmedden31 .juli2020kunne
tageflereopholdiDanmarkudenatblivefuldtskatte-
pligtigtilDanmark .

Arbejdeiudlandetogligningslovens§33A
Efterligningslovens§33Akanenperson,dererfuldt
skattepligtigtilDanmark,fånedsatskattenaflønindkomst
underopholdudenforriget(Danmark,FærøerneogGrøn-
land)imindst6måneder .Skattenedsættelsenerbetinget
af,atopholdheririgetharensammenlagtvarighedaf
højst42dageindenforenhver6-månedersperiode,og
atopholdeneskyldesferie-ellerfridageellernødvendigt
arbejde,derhardirekteforbindelsetiludlandsopholdet .

Skattenedsættelsenmedfører,atderreeltikkebliver
taleomdanskskattebetalingaflønforarbejdeudførti
udlandet,hvisarbejdeter:

• udførtietland,somDanmarkikkeharindgåeten
dobbeltbeskatningsoverenskomstmedeller

• arbejdeterudførtietland,hvorendobbeltbeskat-
ningsoverenskomsttillæggerudlandetbeskatnings-
rettentillønindkomsten .

Idetilfælde,hvorDanmarkertillagtdenfuldebeskat-
ningsrettilindkomstenefterendobbeltbeskatningsover-
enskomst,skalderbetaleshalvdanskskatellersagtmed
andreord:deropnåshalvlempelse .

Valg af midlertidig ordning
Folketingetharvedtaget,atenpersonkanvælgeatblive
omfattetafenmidlertidigordning,derbetyder,atderses
bortfraopholdheririgetfraogmedden9 .marts2020
tildettidspunkt,hvorarbejdetgenoptagesidetland,hvor
arbejdetnormaltudføres,dogsenesttilogmedden30 .
juni2020(COVID-perioden) .Etsådantopholdafbryder
såledesikkemulighedenforlempelseefterligningslo-
vens§33A,selvom42-dagesreglenoverskrides .Idenne
periodemåderogsåudføresarbejdeiDanmark .

Valgetskaltræffessenestden1 .maj2021ogkanomgøres
tilogmedden30 .juni2022 .

Beskatning af indkomst i COVID-perioden
Vælgesdenmidlertidigeordning,skalpersonenbetale
danskskataflønneniCOVID-perioden .

Denskattepligtigeindkomstopgøresvedatberegneden
gennemsnitligelønindkomstpr .arbejdsdaggangeantal
opholdsdage,dernormalterarbejdsdage .Opgørelsenaf
denskattepligtigeindkomsteruafhængigaf,ompersonen
arbejder,afspadserer,ersyg,holderferieellerlignende .
Derermedandreordtaleomenskematiskberegningaf
detskattepligtigebeløbuafhængigtaf,ompersonenhar
arbejdetunderopholdetiDanmarkidenomhandlede
periode .

Eksempel

Benteharenmånedslønpå60 .000kr .Hunopholder
sigiDanmarkiperioden9 .marts2020–30 .april
2020 .Dererer22arbejdsdageimartsog19arbejds-
dageiapril .Dengennemsnitligelønpr .arbejdsdag
opgørestil120 .000/41=2 .927kr .pr .arbejdsdag .

BenteharopholdtsigiDanmarki17arbejdsdage
imartsog19arbejdsdageiapril .Denløn,derskal
betalesdanskskatafudgørderfor105 .372kr .(36x
2 .927kr .) .

6-måneders perioden
Forpersoner,derikkeharopholdtsigiudlandetimindst
seksmåneder,førCOVID-periodenbegyndte,ogsom
vælgeratbliveomfattetafdenmidlertidigeordning,
medførerreglen,atdenangivneperiode,hvorpersonen
opholdersigiDanmark,ikketællermedvedopgørelsen
afkravetommindstseksmånedersopholdiudlandet .
Hvispersoneneksempelviskunharopholdtsigiudlandet
itremånederførCOVID-perioden,skalpersonenderfor,
efteropholdetiDanmark,opholdesigmindsttremåneder
iudlandet,førpersonenopfylder6-månedersregleni
ligningslovens§33A .

Forpersoner,derførCOVID-periodenharopholdtsigi
udlandetienperiode,deroverstigerseksmåneder,og
somvælgeratbliveomfattetafdenmidlertidigeordning,
medførerreglen,atdenangivneperiodepåoptiltre
månederog23dageikketællermedide42dage,som
personeneftergældendereglerkanopholdesigheririget,
udenatudlandsopholdetafbrydes .
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Eksempel

Columbusharundersinudstationeringholdtferiei
Danmarkiperioden1 .december–31 .december2019
(31dage) .HanopholdersigiDanmarkiperioden9 .
marts2020–30 .juni2020(tremånederog23dage) .
Hanvifraogmedden1 .juli2020såledeskunkunne
opholdesigiDanmarkiyderligere11dagefremtilog
medden23 .september2020,detvilsigeiensamlet
periodepånimånederog23dage(seksmåneder+
COVID-perioden) .

Ekspertordningen
8%iAM-bidragog27%ibruttoskatpåløngiveren
effektivskatpå32,84% .Denneskatteprocentgælderfor
depersoner,deropfylderbetingelserneidensåkaldte
forsker-ellerekspertordning .Manbehøverikkevære
forskerellersærligekspertforatkunneanvende
ordningen .Enrækkebetingelserskalværeopfyldtfor
atpersoner,derer/harværetbosatiudlandet,kanblive
omfattetafdennesærligebeskatning .Fornøglemedarbej-
dereerdetlønnensstørrelse,dererafgørende .Måneds-
lønnenskaludgøreminimum68 .100kr .(2020)efter
fradragafATP-bidrag .

Folketingetharvedtagetnoglemidlertidigelempelseraf
ekspertordningen,somhartilformålatsikre,atingen
bliverudelukketfraatkunneanvendeordningensom
følgeaflængerevarendeopholdiDanmarkellerudlandet
iperioden9 .marts2020–30 .juni2020(COVID-perioden) .
Lempelsernegælder,hvisansættelsesforholdeterindgået
senestden8 .marts2020 .

DersesbortfrafølgendeforholdiCOVID-perioden:

• Ophørafbegrænsetskattepligtaflønindkomstved
vurderingenaf,ompersonenopfylderbetingelsenom
begrænsetskattepligttilDanmarkafløn .Bestem-
melsenskalsikre,atpersoneneftergenoptagelsen
afarbejdetiDanmarkkananvendeekspertordningen,
selvomhaneksempelvisharhaftandendansk
indkomst,dervillehaveforhindretanvendelseaf
ordningenpåny .

• OpholdudenforDanmark,dermedfører,atbeskat-
ningsrettentillønovergårtiludlandet,Færøerne
ellerGrønlandformereend30dage .Bestemmelsen
omhandlerpersoner,dererfuldtskattepligtigetil

Danmarkogskattemæssigthjemmehørendeher .For
dennepersongruppegældernormalt,atderikkemå
arbejdesiudlandetietsådantomfang,atbeskatnings-
rettentillønnenovergårtiludlandetimereend30dage
indenforkalenderåret .

Enmidlertidigmanglendeopfyldelseafvederlagskravet
iCOVID-perioden(68 .100kr .efterfradragafATP-bidrag)
erhellerikketilhinderforanvendelseafekspertord-
ningen,blotvederlagskraveteropfyldtideresterendeotte
månederogottedagei2020 .

Forskereognøglemedarbejdere,deralleredeeromfattetaf
ekspertskatteordningen,kanindgåetnytansættelsesfor-
hold,derkanomfattesafekspertskatteordningen,hvisdet
nyeansættelsesforholdtiltrædessenesténmånedefter
ophørafdentidligereansættelse .Dennemånedsregeler
suspenderet,hvisdetnyeansættelsesforholdskullevære
tiltrådtiCOVID-perioden .Isåfalderdettilstrækkeligt,at
tiltrædelsenskersenestden1 .august2020 .

Lovomændringafkildeskatteloven(L199)blevvedtaget
den9 .juni2020 .

Boligskatter i en overgangsperiode
I2017indgiketflertaliFolketingetaftalen”Tryghedom
boligbeskatningen”(boligskatteforliget) .Denaftalte
omlægningafboligskattenskullegældefraogmed2021
samtidigmeddenyeejendomsvurderinger .Detharvistsig
nødvendigtatudskydegennemførelsenafaftalentil2024 .

Foratundgå,atdenyeejendomsvurderingergiveren
stigningiboligskattenharFolketingetvedtagetnogle
lempelseriovergangsperioden2021-2023 .

Ejendomsværdiskat
Satsenforberegningafejendomsværdiskatnedsættesfra
1,0%til0,92%fordendelafberegningsgrundlaget,der
maksimaltudgør3 .040 .000kr .Satsenpå3%fordendel
afberegningsgrundlaget,deroverstiger3 .040 .000kr .,er
uændret .

Desærligereglerforpensionisterellerboligejere,somhar
købtejerboligsenestden1 .juli1998,justeres .

Ejendomsskat(grundskyld)
Dekommunalegrundskyldspromillerogdækningsafgifts-
satserkanikkesættesopiperioden2021-2028 .
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Dererendvidereindførtenstigningsbegrænsningi
grundlagetforgrundskyldenpåejerboliger,såledesat
dettegrundlagi2022og2023maksimaltkanstigemed
2,8%pr .år .Forandreejendommeskalstigningsbegræns-
ningengældefra2023 .

Indefrysningsordning
Dengældendeindfrysningsordningforstigningiejendoms-
skatterbetyder,atenstigningiejendomsskattenførstskal
betales,nårejendommensælges .Fraogmed2 .halvår
2021erordningenvalgfri–mankanaltsåvælgeatbetale
heleejendomsskatten,selvomdenersteget .

Ejendomsskat,derindefryses,erfremtilogmed2023
rentefri .

Ingengenoptagelseafgamleejendomsvurderinger
Fraogmedden1 .november2020kanderikkeske
ændringafdegamleejendomsvurderinger .

Tilbagebetaling af boligskat
Tilbagebetalingtildeejere,dermåttehavebetaltformeget
iboligskat(ejendomsværdiskatogejendomsskat)for
periodenfraogmed2011-2020,skeritaktmed,atdenye
ejendomsvurderingerudsendes .Eventuelformegetbetalt
ejendomsværdiskatfor2020udbetalesdogførsti2022 .

Vedtilbagebetalingydesetskattefritrentetillæg .

Forslagtillovomændringafejendomsvurderingsloven
ogforskelligeandrelove(L194)blevvedtagetden25 .juni
2020 .
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Aktiesparekonto
Sidenden1 .januar2019harpersonerkunnetoprette
ensåkaldtaktiesparekonto .Derblevfastsatetloftpå
50 .000kr .somdetsamledeindskudpåkontoen .Enperson
kankunhaveénaktiesparekonto .

Vedlovensvedtagelsei2018vardethensigten,atdetfast-
satteloftpåsigtskullehæves .

Folketingetharvedtagetathæveloftettil100 .000kr .fraog
med2020 .

Bådevoksneogbørnkanopretteenaktiesparekonto .Et
barnskalbeskattesselvstændigtafafkastetpåaktiespa-
rekontoen,selvomdeterforældrene,derharoprettet
aktiesparekontoenpåbarnetsvegne .Degældenderegler
om,atforældrebeskattesafindtægtsnydelsen(typisk
renteindtægterogaktieudbytte)afgavertilbørn,gælder
såledesikkeforaktiesparekontoen .

Forældresindskudpåenaktiesparekonto,dertilhøreret
barn,erengave,dereromfattetafdealmindeligeregler
omgaveafgift .Derskalikkebetalesgaveafgift,hvisårets
gavertildetenkeltebarnellerbarnebarnikkeoverstiger
67 .100kr .(2020) .Ægtefælleransesfortoselvstændige
gavegivere .Dettegælder,uansetomgavengivesafmidler,
dererfællesejeellergiverssæreje .Vedfællesejeskal
gavendogværeoverførtfragiverensbodel .

Indskudoghævningerpåkontoen
Sålængedensamledeværdipåaktiesparekontoenikke
overstigerloftetpå100 .000kr .,kanderfritindsættes
påaktiesparekontoen .Såsnartværdienkommeroppå
100 .000kr .,kanderikkeindsættesyderligere .Værdien
opgøresvedudgangenafhvertårsomdensamledeværdi
afværdipapirerogkontantemidlerpåaktiesparekontoen .
Værdienpåaktiesparekontoenkankommeoverloftetsom
følgeafværdistigninger .Aktiesparerenhardaikkepligt
tilathævepåkontoenforatnånedunderloftet .Atloftet
ernåetelleroverskredetsomfølgeafværdistigningerinde-
bærerblot,atderikkelængerekanforetagesindskud .

Derkanfrithævespåkontoen,oghævningerneerskattefri .
Hvisværdienpåkontoenkommernedunderlofteteksem-
pelvispågrundafhævninger,kanderigenindskydespå
aktiesparekontoenindenforloftet .

Hvadkanderinvesteresi?
Depåkontoenindskudtemidlerkaninvesteresinoterede
aktier,omsætteligeinvesteringsbeviseriakkumulerende
investeringsforeningerogomsætteligeinvesteringsbeviser
iaktiebaseredeinvesteringsinstituttermedminimumsbe-
skatning .Derertaleomværdipapirer,hvorenfortjeneste
efterdealmindeligereglerbeskattessomaktieindkomst .

Hvordanbeskattesafkastet?
Åretsafkastskalbeskattesefterlagerprincippet,og
skattenudgør17% .Åretsafkastskatbetalesafmidler
påkontoen .Lagerprincippetindebærer,atbeskatningen
vilomfatteaktieudbytteogværdistigningeriåretsløb,
uansetomaktierneafståsellerej .Værdiforøgelsepå
aktiesparekontoenbeskattes,mensværdifaldfremføresog
modregnesifremtidigeafkastpåaktiesparekontoen .

Gevinsterogtabpåaktiesparekontoenvilikkepåvirke
personensalmindeligeaktieindkomstudenforaktiespa-
rekontoen .Ettabpåaktiesparekontoenkansåledesikke
udnyttestilfradragiandenindkomstelleroverførestilen
ægtefælle .

Skattefordel
Aktieindkomstbeskattesnormaltmed27%fordendel
afåretsaktieudbytteogfortjenestevedsalgafaktier,der
ikkeoverstiger55 .300kr .(2020) .Forægtefællergælderen
samletgrænsepå110 .600kr .(2020) .Overstigeråretsaktie-
indkomst55 .300kr ./110 .600kr .,skaldenoverskydendedel
afaktieindkomstenbeskattesmed42% .

Skattefordelenvedatbrugeenaktiesparekontoerderfor
størstfordepersoner,somnormaltharenårligaktieind-
komst,deroverstiger55 .300kr ./110 .600kr .(2020) .

Deterdogogsåværdatbemærke,atavancepåaktier
normaltførstbeskattesvedsalg/realisation,mensbeskat-
ningenpåaktiesparekontoenskerefteretlagerprincip .

Lovomændringafaktiesparekontoloven(L165A)blev
vedtagetden28 .maj2020 .
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Generationsskifte med forbeholdt udbytteret
Højesteretharafsagtendomombeskatningafudbytteien
sagometgenerationsskifte,derdelvistvarfinansieretmed
enforbeholdtudbytteretforsælger/faderen .

SagenforHøjesteretomhandlergenerationsskifteafaktier
fraenfartiltredøtre .Endelafoverdragelsessummen
foraktierneblevberigtigetmedenforlodsudbytterettil
faderen .Spørgsmåletvar,ometudloddetudbytteskulle
beskatteshosdøtrene,nårfaderenifølgeoverdragelsesaf-
talenhavdekravpåudbyttet .

Faderenvareneaktionærietselskabogsolgtesamtlige
sineaktiertilsinetredøtre .Densamledeoverdragel-
sessumpå123mio .kr .blevnedsatmed30mio .kr .som
følgeafdøtrenesovertagelseaffaderensskatteforpligtelse
påaktierne,idetaktiernevaroverdragetmedskatte-
mæssigsuccession .Denresterendedelafoverdragel-
sessummenblevberigtigetmedengavepå30mio .kr .,
etgældsbrevpå15mio .kr .ogderesterende48mio .kr .
medenforbeholdtudbytteretforfaderen .Treugerefter
aktieoverdragelsenafholdtdøtreneenekstraordinærgene-
ralforsamlingiselskabetogvedtogatudbetale48mio .kr .i
udbytte .Somaftaltblevudbyttetudbetalttilfaderen,derpå
dettetidspunktikkelængerevaraktionæriselskabet .

Skatteministerietspåstandvar,atdetredøtre,dervar
aktionæreriselskabetpådettidspunkt,hvorudbytteudlod-

ningenblevvedtaget,skullebeskattesafudbyttet .Døtrene
varmedandreordretteindkomstmodtager .Denkends-
gerning,atdeiforbindelsemedkøbetafaktiernehavde
givetafkaldpåudbyttettilfordelforfaderen,betødikke,at
beskatningkunneundgås .

Familienspåstandvar,atudbyttebeløbetudgjordeendel
affaderensafståelsessumforaktierne,ogdøtreneskulle
derforikkeudbyttebeskattes .Enbeskatningaffaderen
varligeledesudelukket,daaktiernevaroverdragetmed
skattemæssigsuccession .

Dadervartaleomenprincipielsag,blevsageniførste
instansbehandletvedVestreLandsret .Landsrettenvar
afdenopfattelse,atderikkevarhjemmeltilatbeskatte
døtreneafudbyttetpåde48mio .kr .Faderenskulleheller
ikkebeskattes,daaktiernevaroverdragetmedskatte-
mæssigsuccession .

SkatteministerietindbragtesagenforHøjesteretmed
påstandom,atdøtreneskullebeskattesafdetudloddede
udbytte .

Højesteretbemærkede,atdetaflovbestemmelsen
fremgår,atalt,hvadderudloddessomudbyttetilaktu-
elleaktionærer,erskattepligtigindkomst,medmindre
andeterbestemt .Døtrenevardeaktuelleaktionærer,da
udbyttetblevudloddet,ogrettentiludbyttettilkomderfor
somudgangspunktdem .Ifølgeaftalenmedfaderenom
overdragelseafaktierneskulleudbyttetanvendestildelvis
betalingafdenkøbesum,deskullebetaleforaktierne,og
derforskulleudbyttetudbetalestilham .Højesteretfandt,
atdøtreneikkevedensådanoverdragelseafrettentil
udbyttekunnefrigøresigfrapligtentilatbetaleskatafdet
udloddedeudbytte .Døtrenemåttederforansessomrette
indkomstmodtageremedderaffølgendebeskatningaf
udbyttet .
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Kommentarer
Deterikkeoverraskende,atHøjestereterafdenopfat-
telse,atmanikkekanfinansiereendelafkøbesummen
medubeskattetudbytte .

Sagenomhandlerenforbeholdtudbytteret,hvilketikke
måforvekslesmedenforlodsudbytteret,deranvendesi
desåkaldteA/B-modeller .Modellengårudpå,atkøberen
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(dennyemedejer)forhøjeregenkapitaleniselskabetmed
B-aktiertilenforlavpris .TilgengældfårB-aktierne
eksempelvisikkeudbytteførA-aktierneharfåetetudbytte,
dersvarertildetbeløb,køberenbetalteforlidtforB-akti-
erne,inklusiverenter .Sælgertillæggesmedandreorden
forlodsudbytteret,hvilketskervedenopdelingafkapi-
taleniA-ogB-aktier,hvortypiskA-aktierneertillagtden
forlodsudbytteret .EnopdelingafselskabskapitaleniA-og
B-aktierogdissesrettighederskalfremgåafselskabets
vedtægter .Herviligivetfaldværeanført,hvilketudbytte
A-aktierneforlodsharrettil,ogdenneA-aktionærbliver
dabeskattetafdetpågældendeudbytte .

Måletmedmodellenomforlodsudbyttereterikkeat
begunstigehverkendenoprindeligeejerellerdennye
medejer,menblotatlettefinansieringenfordennye
medejer .

Selvangivelsesomvalg
Højesterethartagetstillingtiletprincipieltspørgsmålom
anvendelsesområdetforlovbestemmelsenomselvangivel-
sesomvalg .

Detfølgeraflovbestemmelsen,atderkanforetages
omvalgideselvangivneoplysninger,nårfølgendebetin-
gelsereropfyldt:

• Skatteforvaltningenharændretindkomsteniforholdtil
detselvangivne

• Ændringenharbetydningforvalget
• Valgetsomfølgeafændringenharfåetutilsigtede

skattemæssigekonsekvenser
• Anmodningomselvangivelsesomvalgfremsættesinden

seksmånederefterændringenafindkomsten .

SagenforHøjesteretomhandlerenperson,derhavde:

• Optagetetlånivirksomheden(virksomhedsordningen)
på2,8mio .kr .

• Selvangivetettabpåunoteredeanparter(aktieind-
komst)på1,4mio .kr .

Skatteforvaltningennægtedefradragfordetselvangivne
aktietab,ogdenselvangivneaktieindkomstblevdermed
forhøjetmed1,4mio .kr .Denneforhøjelsebetød,atdet
skattemæssigtvilleværemeregunstigtforpersonen,at
detivirksomhedenoptagnelånpå2,8mio .kr .varplaceret

iprivatregi,ogbadderforomselvangivelsesomvalg,
såledesatlånetblevplaceretiprivatøkonomien .

Skatteforvaltningenafsloganmodningenomomvalgmed
denbegrundelse,atselvangivelsesomvalgforudsætter,
atdererendirektesammenhængmellemselvedetvalg,
personenhartruffet,ogdenændring,somSkatteforvalt-
ningenefterfølgendeforetager .Daændringenafindkom-
stenvedrørtefradragfortabpåaktier,somintethavde
medlåniellerudenforvirksomhedsordningenatgøre,
varbetingelserneforselvangivelsesomvalgikkeopfyldt .
SåvelLandsskatterettensomVestreLandsretstadfæstede
Skatteforvaltningensafgørelse .

Fireudaffemhøjesteretsdommerefandtikke,atder
efterlovbestemmelsensordlydellerforarbejdernekan
stilleskravomendirektesammenhængmellemdetvalg,
personenhartruffet,ogdenændringafindkomsten,
somskattemyndighederneefterfølgendeharforetaget .
Efterlovensordlydkandetalenekræves,atdenændrede
indkomstansættelseharbetydningforvalget,ogvalget
somfølgeherafharfåetutilsigtedeskattemæssigekonse-
kvenser .

Højesteretskullehereftertagestillingtil,ompersonen
villehavevalgtanderledesmedhensyntillånetsplacering,
hvishanhavdeværetklarover,athanikkevillefåfradrag
foraktietabet .Medhenvisningtildeafgivneforklaringer
fandtHøjesteret,atdettevartilfældet,oghanhavdederfor
kravpåselvangivelsesomvalg .
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Kommentarer
Medhøjesteretsdommenerdetnufastslået,atselvangi-
velsesomvalgaleneforudsætter,atdenafskattemyndig-
hederneforetagneændringafindkomstenharbetydning
forvalget,ogatvalgetsomfølgeherafharhaftutilsigtede
skattemæssigekonsekvenser .

Enflytningaflånettilprivatøkonomienvarenskatte-
mæssigfordel,menikkeafensådanstørrelse,atdet
kunnebæreensagfordomstolene .FSR’sskattesagsfond
hartilformålatvirkeforretssikkerhedvedatydeøkono-
miskstøttetilførelseafskattesagerafmereprincipiel
betydning .Bestyrelsenifondenvalgteatbevilgestøttetil
sagen,sådenkunnebliveprøvetveddomstolene .
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Boafgift af formue i fond
Højesterethartagetstillingtil,hvorvidtetdødsbo,derblev
skiftetiDanmark,skullebetaleboafgiftafmidlerienfond
oprettetiLiechtenstein .

Fondenvarstiftetførden1 .juli2015ogderforikke
omfattetafderegler,derblevvedtagetiFolketingeti
foråret2015somledi”Styrketindsatsmodskattely” .

Spørgsmålet,somHøjesteretreeltskulletagestillingtil,
var,omfondenvaretselvstændigtskattesubjektelleren
transparentenhed .

Entrustellerenfondansesefterdanskretforentrans-
parentenhed,hviskapitalenikkedefinitivtogeffektivter
udskiltfrastifterensformue .Definitivtbetyder,atstifteren
ikkeharmulighedforat”tilbagekalde”trusten,således
atkapitalenigenindgåristifterensformuesfære .Effektivt
betyder,atstifterenikkemåhavefortsatrådighedover
denudskiltekapital .Erblotenafdissetobetingelserikke
opfyldt,ertrustenefterdanskretentransparentenhed .

Itrustsogvisseudenlandskefondeerder–imodsætning
tildanskefonde–aftalefrihedmedhensyntil,omstifteren
kanrådeoverformuenellerej .Aftalefrihedenmedfører,
atdetermegetvanskeligtforSkattestyrelsenatkontrol-
lere,omstifterenharadgangtilatdisponereovertrustens
formue .

BoetspåstandforHøjesteretvar,atfondenvaretselv-
stændigtskattesubjekt,ogatderihvertfaldikkeskulle
betalesboafgiftaffondsformuen,daboetikkehavde
mulighedforatkommeibesiddelseaffondensformue .

Højesterethenviserindledningsvistilenhøjesteretsdom
fra2018,derfastslår,atdetefterdanskreterenbetin-
gelseforatanerkendeenfondsometselvstændigtskat-
tesubjekt,atfondensformueereffektivtoguigenkaldeligt
udskiltfrastifterensformue,ogatdetidenforbindelseer
etkrav,atfondenharenuafhængigledelse .

AfdeforHøjesteretforeliggendeoplysningerfremgik,at
stiftereniperioden1990-2006havdefuldinstruktionsret
overfordeøvrigemedlemmerifondsbestyrelsen .For
perioden2007indtilstifterensdødi2013varderikkefore-
lagtHøjesteretoplysningeromkompetenceforholdenei

bestyrelsen .Herefterogefterbevisførelseniøvrigtkonklu-
deredeHøjesteret,atfondenikkepånogettidspunktinden
stifterensdødhavdehaftenuafhængigbestyrelse .Fonden
vardermedikkeetselvstændigtskattesubjekt,ogdødsboet
varderforafgiftspligtigtaffondensformue .Detvaruden
betydning,omboetfaktiskkunneskaffesigrådighedover
fondensformue .

DommeneroffentliggjortiSKM2020 .211 .

Kommentarer
Skatterådetharfleregangetagetstillingtildenskatte-og
afgiftsmæssigebehandlingafuddelingaftrustmidlermv .
tilbeneficiantermedbopæliDanmark .Deflestesagerhar
omhandletuddeling/arv,nårstifterenaftrustenvardød .
Dethartypiskværetsådan,atspørgerønskede,atSkatte-
rådetansåtrustenforentransparentenhed,idetstifteren
vedsindødvarbosatiudlandet,ogdødsboetblevskifteti
udlandet,daderisåfaldikkeskullebetalesdanskboafgift
afarven .Skatterådetssvarharnormaltværet,attrusten/
fondenikkevaretselvstændigtskattesubjekt,hvorforde
danskearvingerkunnemodtagetrustens/fondensmidler
udenbetalingafdanskskatellerboafgift .

I2015blevderindførtregler,derbetyder,atstifteren
mv .afenfondsomhovedregelløbendeskalbeskattesaf
fondensindkomst,nårfondenerstiftetmv .den1 .juli2015
ellersenere,ogpersonenharindskudtmidlerifonden,
mensstifterenvaromfattetaffulddanskskattepligt,eller
indskuderforetagetindenfordeseneste10årforudfor
genindtrædenaffulddanskskattepligt .Detfølgerafboaf-
giftsloven,atfondsmidlerindgåriboopgørelsen,nårstif-
terenløbendeharværetafkastbeskattetaffondsmidlerne .

Reglerneomløbendebeskatningaffondsstifterenm .fl .
gælderdogikke,hvisstifterenkangodtgøre,atdeteren
ufravigeliggyldighedsbetingelsefortrustens/fondenseksi-
stens,atderergivetetendeligtoguigenkaldeligtafkald
påformuen,ogtrustensmidlerudelukkendekananvendes
tilalmenvelgørendeogalmennyttigeformålmv .Isåfald
skaldernaturligvisikkebetalesdanskboafgiftafformuen
itrusten/fonden .
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I forordet til den seneste udgave af Skatteinformation fra 

januar 2020 kunne det konstateres, at finansloven havde 

fokus på velfærdsområdet og den grønne omstilling, og at 

dette nødvendigvis ville føre til øgede skatter. Det kunne 

endvidere konstateres, at lovmøllen malede som sædvan-

ligt.

Nu blot et halvt år senere har coronakrisen og den 

betydelige nedlukning af verdenssamfundet i kølvandet 

herpå, fuldstændig forandret tilværelsen. Regeringens og 

Folketingets kræfter er brugt på forskellige hjælpepakker, 

så nedlukningen ikke fører til massearbejdsløshed og en 

mere permanent krise.

Mange ansatte blev sendt hjem, og samfundslivet gik i 

vid udstrækning i stå. Kodeordene har været aflysning og 

udskydelse.

Festlighederne i anledning af Dronningens fødselsdag og 

andre runde fødselsdage er blevet aflyst. Arrangemen-

terne i forbindelse med 100-året for genforeningen med 

Sønderjylland er udskudt. Det samme gælder konfirmatio-

ner og giftermål.

Og også selvangivelsesfristen er udskudt til den 1. sep-

tember og det for alle skatteydere, ligesom fristerne for 

betaling af A-skat, AM-bidrag og moms er blevet udskudt 

for at forbedre virksomhedernes likviditet.

Den nye boligbeskatningsordning var allerede på grund af 

forhold i Skattestyrelsen udskudt fra 2021 til 2024. I foråret 

er ejendomsværdiskatten blevet lempet og den midlertidi-

ge indefrysningsordning for grundskyld videreført til 2024, 

så der ikke sker stigninger i 2021 og frem til den nye bolig-

skatteordning træder i kraft. Det er dog værd at bemærke, 

at tilbagebetaling af for meget opkrævet ejendomsskat 

efter planen foretages fra 2021.

I øvrigt er lovmøllen gået væsentlig ned i tempo i hvert fald 

på skatteområdet. Påtænkte lovgivningsinitiativer er udsat 

til forhåbentligt bedre tider efter sommerferien. I den 

forbindelse kan nævnes, at en ny og skrappere udbytte-

model, der skal skærme den danske stat mod svindel med 

udbytteskat, er på vej.

Domstolene har også været nedlukket, hvilket betyder, at 

der heller ikke er så mange interessante domme på skat-

teområdet, men Højesteret har dog afsagt tre af generel 

interesse.

Coronakrisen må forventes at få betydning ikke blot i de 

kommende år, hvor opgaven er at overvinde den økonomi-

ske tilbagegang, men også mere permanent. Konsekven-

serne er usikre, og nogle vil sikkert være overraskende. 

Hvem kunne eksempelvis have forestillet sig, at en af 

konsekvenserne har været fællessang (hver for sig), så den 

danske sangskat og salget af Højskolesangbogen er steget 

betydeligt?

God sommer.

Forord
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Hillerød
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