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Forord

| forordet til den seneste udgave af Skatteinformation fra
januar 2020 kunne det konstateres, at finansloven havde
fokus pa velfeerdsomrédet og den grenne omstilling, og at
dette ngdvendigvis ville fgre til ggede skatter. Det kunne
endvidere konstateres, at lovmgllen malede som saedvan-

ligt.

Nu blot et halvt &r senere har coronakrisen og den
betydelige nedlukning af verdenssamfundet i kglvandet
herpd, fuldsteendig forandret tilveerelsen. Regeringens og
Folketingets kreefter er brugt pa forskellige hjeelpepakker,
sé nedlukningen ikke fgrer til massearbejdslgshed og en

mere permanent krise.

Mange ansatte blev sendt hjem, og samfundslivet gik i
vid udstraekning i std. Kodeordene har veeret aflysning og

udskydelse.

Festlighederne i anledning af Dronningens fgdselsdag og
andre runde fgdselsdage er blevet aflyst. Arrangemen-
terne i forbindelse med 100-&ret for genforeningen med
Sgnderjylland er udskudt. Det samme geelder konfirmatio-

ner og giftermal.

Og ogsa selvangivelsesfristen er udskudt til den 1. sep-
tember og det for alle skatteydere, ligesom fristerne for
betaling af A-skat, AM-bidrag og moms er blevet udskudt
for at forbedre virksomhedernes likviditet.

Den nye boligbeskatningsordning var allerede pa grund af
forhold i Skattestyrelsen udskudt fra 2021 til 2024. | foraret

KRESTON

er ejendomsvaerdiskatten blevet lempet og den midlertidi-
ge indefrysningsordning for grundskyld viderefgrt til 2024,
sa der ikke sker stigninger i 2021 og frem til den nye bolig-
skatteordning treeder i kraft. Det er dog veerd at bemeerke,
at tilbagebetaling af for meget opkrzevet ejendomsskat

efter planen foretages fra 2021.

| gvrigt er lovmellen gdet vaesentlig ned i tempo i hvert fald
pa skatteomradet. Pataenkte lovgivningsinitiativer er udsat
til forhabentligt bedre tider efter sommerferien. | den
forbindelse kan naevnes, at en ny og skrappere udbytte-
model, der skal skeerme den danske stat mod svindel med

udbytteskat, er pa vej.

Domstolene har ogsa vaeret nedlukket, hvilket betyder, at
der heller ikke er s& mange interessante domme pa skat-
teomradet, men Hgjesteret har dog afsagt tre af generel

interesse.

Coronakrisen mé forventes at fa betydning ikke blot i de
kommende &r, hvor opgaven er at overvinde den gkonomi-
ske tilbagegang, men ogsa mere permanent. Konsekven-
serne er usikre, og nogle vil sikkert veere overraskende.
Hvem kunne eksempelvis have forestillet sig, at en af
konsekvenserne har veeret feellessang (hver for sig), sa den
danske sangskat og salget af Hgjskolesangbogen er steget
betydeligt?

God sommer.
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Hovedaktionaerselskaber

- hovedaktionarens udlan, gaeldskonvertering mv.

lIkke sjaldent ses det, at hvis et hovedaktionaerselskab
mangler likviditet, ma hovedaktionaeren til lommerne for
pa den ene eller anden made at fremskaffe den forngdne
likviditet til selskabet. Skattemaessigt er der forskel pa,
hvilken fremgangsmade der vaelges.

Hovedaktionarens tilfgrsel af kapital

Hvis et selskab bliver ngdlidende eller blot far brug for
yderligere egenkapital, skal det ngje overvejes, hvordan
kapitalen tilfgres selskabet. De skattemaessige aspekter er
et vigtigt element i beslutningsfasen.

Tilfersel af kapital eller en forbedring af selskabets egen-
kapital kan eksempelvis ske pa falgende mader:

e Hovedaktionaren yder selskabet et kontant [&n

¢ Pengeinstituttet yder selskabet et lan, og hovedaktio-
neeren kautionerer for ldnet

¢ Hovedaktionaeren laver en kontant kapitalforhgjelse i
selskabet

e Hovedaktionzerens tilgodehavende i selskabet konver-
teres til aktiekapital
e Selskabet udsteder konvertible obligationer.

De skattemaessige aspekter ved kapitaltilfgrsel

Hvis selskabet bliver ngdlidende, risikerer den personlige
hovedaktioneer at realisere et tab pa sine aktier og pa et
eventuelt udlan til selskabet. Den skattemaessige behand-
ling af tab pa aktier er ikke den samme som tab pa udlan,
og denne forskel er et vigtigt element i valget af frem-
gangsmade.

Den korte version er, at en hovedaktionaer ikke har fradrag
for tab p& udlan, hvorimod tab pa aktier er skattemaessigt
fradragsberettiget ogsa i anden indkomst, nar der er tale
om unoterede anparter eller aktier. | en tabssituation har
hovedaktionaeren derfor en vaesentlig interesse i at eje
aktier i selskabet frem for at have et tilgodehavende hos
selskabet. Det er ikke muligt senere hen at konvertere et
ikkefradragsberettiget tab pd udlan til et fradragsberettiget
tab pa aktier.

Kontant udl&n og kaution

Hovedaktionaerens udlan til selskabet betragtes som en
fordring. Fordringer er omfattet af reglerne i kursgevinst-
loven, hvor udgangspunktet er, at personer, der lider tab
pa en fordring, skattemaessigt kan fratraekke tabet.




En hovedaktionaer, der har en fordring pé det af ham ejede
selskab, har imidlertid ikke fradrag for tab pa en sadan
fordring. En person er hovedaktionar, nar han ejer eller
inden for de seneste fem ar har ejet 25 % eller mere af
aktiekapitalen eller i den naevnte periode har rédet over
mere end 50 % af stemmevaerdien. Aktier, der ejes af

en agtefaelle, foreldre og bedsteforaeldre samt bgrn og
bgrnebgrn og disses aegtefaeller eller dgdsboer efter de
naevnte personer, medregnes ved afggrelsen af hovedakti-
onzrforholdet. Endvidere medregnes aktier, som tithgrer
eller har tilhgrt selskaber mv., hvor den naevnte person-
kreds pa grund af aktiebesiddelse, vedtaegtsbestemmelse,
aftale eller feelles ledelse har eller har haft en bestem-
mende indflydelse. Der er tale om bestemmende indfly-
delse, nar en eller flere af de naevnte familiemedlemmer
mv. direkte eller indirekte ejer mere end 50 % af aktieka-
pitalen eller réder over mere end 50 % af stemmerne i et
selskab.

Konklusionen er, at en hovedaktionaer ikke skattemaessigt
har fradrag for tab pa udlan til det af ham ejede selskab.

Det er ikke skattemaessigt mere gunstigt i stedet at
kautionere for selskabets gaeld. Bliver en kaution aktuel,
og en hovedaktionaer indfrier selskabets bankgaeld, far
hovedaktionzeren en fordring pa det af ham ejede selskab.
Konklusionen er derfor den samme, nemlig at der ikke
skattemaessigt er fradrag for tab pa en sddan hovedaktio-
neerfordring.

Kontant kapitalforhgjelse

Ved indskud af selskabskapital tegnes der reelt ny kapital
af aktionaeren, hvilket betyder, at der til gengeeld for
indskuddet udstedes nye aktier.

Hvis egenkapitalen i selskabet er tabt, vil den eksisterende
selskabskapital ofte blive nedskrevet til 0 kr. uden udlod-
ning. Nedskrivningen anvendes til deekning af under-
skud. Herefter tegnes der ny selskabskapital, saledes at
selskabskapitalen rekonstrueres.

En kapitalnedseettelse til 0 kr. uden udlodning har ingen
umiddelbare skattemaessige konsekvenser for hovedakti-
onaren, idet hovedaktionzeren anses for at have modtaget
et udbytte pa 0 kr. Nar hovedaktionaeren tegner ny

kapital i selskabet, overfgres anskaffelsessummen for de
nedskrevne (annullerede) aktier som yderligere anskaffel-
sessum for de nytegnede aktier.

En fortjeneste pd aktier ved salg eller likvidation af
selskabet beskattes som aktieindkomst, hvilket vil sige en
skat pa 27 %/42 %. Et tab pa aktierne er negativ aktie-
indkomst, der har en maksimal skattevaerdi pa 42 %, og
veerdien heraf kan modregnes i anden indkomst i form af
lgn mv.

Konvertering af fordring til aktiekapital

Har selskabet en geeld til hovedaktionaeren, kan hoved-
aktionaeren veelge at hans tilgodehavende konverteres til
selskabskapital. Hovedaktionaerfordringen erstattes med
andre ord af yderligere aktier i selskabet.

Der tilfgres hermed ikke ny kapital til selskabet, men
selskabet har ikke leengere denne fordring at forrente og
afdrage pa.

Da hovedaktionaerfordringen opstod ved det kontante udlén
fra hovedaktionaeren til selskabet, var fordringens kurs-
vaerdi pari. Hvis egenkapitalen i selskabet ikke er positiv,
nar geeldskonverteringen gennemfgres, er fordringen ikke
kurs pari vaerd. Da det ikke skal vaere muligt at konvertere
et ikkefradragsberettiget tab p& en fordring til et fradrags-
berettiget tab pa aktier, udger anskaffelsessummen for de
aktier, som hovedaktionzeren modtager som vederlag for
fordringen, fordringens kursveerdi pd geeldskonverterings-
tidspunktet.

Eksempel

En hovedaktionaer har foretaget et udlan til sit selskab
pa 2,0 mio. kr. Selskabet har efterfglgende tabt sin
egenkapital, og hovedaktionzeren gnsker derfor at
foretage en geeldskonvertering. Pa grundlag af selska-
bets balance kan kursen pé hovedaktionzerens fordring
beregnes til kurs 60. Hvis selskabet blev likvideret, ville
hovedaktionaeren kun modtage 1,2 mio. kr. til deekning
af sit tilgodehavende pé 2,0 mio. kr. Hovedaktionzeren
ville dermed realisere et ikkefradragsberettiget tab pa
sin fordring pa 800.000 kr.

Ved geeldskonverteringen skal hovedaktionzeren ikke
stilles bedre, og de nye aktier, som hovedaktionaeren
modtager ved geeldskonverteringen, vil derfor have
en anskaffelsessum pa 1,2 mio. kr., selv om hovedak-
tionaeren rent faktisk i form af fordringens nominelle
veerdi har indskudt 2,0 mio. kr. i selskabet.




Konvertible obligationer

En hovedaktionaers kontante udlan til det af ham ejede
selskab har den fordel, at nar likviditeten i selskabet
tillader det, kan han fa pengene skattefrit tilbage. Gar

det knap s& godt for selskabet, risikerer hovedaktio-
neeren et tab pa sit udlan, som ikke skattemaessigt kan
fratreekkes. Veelger hovedaktionaeren i stedet at foretage en
kontant kapitalforhgjelse, ma en “skattefri udbetaling” fra
selskabet afvente et salg eller en likvidation af selskabet,
idet kapitalforhgjelsen har medfgrt en yderligere anskaf-
felsessum for aktierne. Gar det knap sa godt, har hovedak-
tionaeren fradrag for sit tab, ligeledes i form af yderligere
anskaffelsessum for aktierne, som realiseres, nar aktierne
salges, eller selskabet likvideres.

Konvertible obligationer er et godt alternativ til udlén eller
nytegning af selskabskapital.

En konvertibel obligation er et gaeldsbrev, som giver
l&ngiveren (aktionaeren) ret til at fa indfriet sit l&n p& én af
to mader. Enten med kontanter eller med aktier. Og der er
frit valg.

v
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Konvertible obligationer indeholder dermed bade en
fordring imod selskabet pa obligationens palydende og en
ret for kreditor til pd et naermere fastsat tidspunkt eller
inden for et neermere afgraenset tidsrum at forlange obli-
gationerne ombyttet med aktier.

At yde et lan med en konverteringsret giver altsa det
bedste af to verdener. Skattefradrag, hvis det gar galt, og
mulighed for kontant tilbagebetaling af lanet, hvis det gar
godt.

Kontant indfrielse

Ved kontant indfrielse af en konvertibel obligation
indtreeder der beskatning efter de almindelige aktieavan-
cebeskatningsregler.

Salgssummen for den konvertible obligation er det
kontante indfrielsesbelgb, som aktionaeren modtager fra
selskabet.




Anskaffelsessummen vil normalt vaere det belgh, som
hovedaktionaeren har udlant til selskabet, da den konver-
tible obligation blev udstedt.

Gevinst og tab pd den konvertible obligation, der ejes af en
aktionaer, opgeres som forskellen mellem salgssummen
og den gennemsnitlige anskaffelsessum for aktierne og
den konvertible obligation.

Ved udstedelse af en konvertibel obligation til en eneak-
tionaer var det til og med udgangen af september 2019
veerd at overveje konverteringskursen ngje for derved at
kunne undgd en avancebeskatning ved indfrielsen som
folge af den gennemsnitlige anskaffelsessum. En “rigtig”
fastseettelse af konverteringskursen, s& avancen blev 0 kr.,
betgd at aktionzeren blot fik det udlénte belgb tilbagebe-
talt. Sddan er det ikke leengere. Tidligere blev anskaffel-
sessummen for de enkelte aktier, herunder konvertible
obligationer, nemlig fordelt ud fra de nominelle vaerdier,
uanset at der var flere aktieklasser i selskabet, herunder
konvertible obligationer. Fra og med den 1. oktober 2019
skal fordelingen af anskaffelsessummen for hovedaktio-
neeraktier, nar der er flere aktieklasser i selskabet, hvortil
der er knyttet forskellige rettigheder, ske pa grundlag af
handelsvaerdien for de enkelte aktier pa afstdelsestids-
punktet. Dette geelder ogsé for konvertible obligationer.

Har man som hovedaktionzer en sakaldt holdingkonstruk-
tion, det vil sige et holdingselskab, som ejer et drifts-
selskab, kan hovedaktionaeren ofte med fordel etablere
den konvertible obligation mellem hovedaktionaeren og
driftsselskabet, idet gennemsnitsmetoden i disse tilfeelde
saedvanligvis ikke vil indebaere en fremrykket beskatning
ved hel eller delvis kontant indfrielse af den konvertible
obligation. Veelger hovedaktionaeren pé et tidspunkt at
konvertere den konvertible obligation til aktier, vil hoved-
aktioneeren etablere en koncernstruktur, hvor han bade
direkte og indirekte via holdingselskabet ejer aktier i
driftsselskabet. Denne uhensigtsmaessige koncernstruktur
kan normalt lgses, men lgsningen kan afstedkomme et
holdingkrav, det vil sige, at holdingselskabet ikke m3
seelge aktierne i driftsselskabet i en periode pa tre ar.

Konvertering ved udnyttelse af tegningsretten

Ved konvertering af den konvertible obligation til aktier
opstar der ingen beskatning. Dette geelder, selv om akti-
ernes handelsvaerdi p& konverteringstidspunktet er hgjere
end konverteringskursen. De modtagne aktier anses for

erhvervet af aktionaeren pa konverteringstidspunktet til det
belgb, der blev betalt for den konvertible obligation.

Ved en senere afstdelse af aktierne indgar aktiernes
anskaffelsessum i gennemsnitsmetoden for alle aktier, der
ejes af aktionaeren i selskabet.

Andring af en fordring til en konvertibel obligation

En konvertibel obligation udstedes typisk i forbindelse med
etablering af gaeldsforholdet. Selskabsretligt er der ikke
noget til hinder for at a&ndre et almindeligt geeldsbrev til et
konvertibelt geeldsbrev.

Skatteretligt er der heller ikke noget til hinder for at

a&ndre et almindeligt gaeldsbrev til en konvertibel obliga-
tion. £ndringen vil imidlertid medfgre, at det almindelige
geeldsbrev anses for afstaet til markedskursen pa tids-
punktet for endringen, mens den konvertible obligation
anses for anskaffet til samme kurs. Det betyder, at det
kurstab, der er opstaet i det tidsrum, hvor der er tale om et
almindeligt geeldsforhold, skal behandles efter reglerne for
almindelige geeldsbreve. En hovedaktionzer har derfor ikke
fradrag for det eventuelle kurstab, der opstar ved &ndring
af det almindelige gaeldsbrev til en konvertibel obligation.

Eksempelvis kan en hovedaktionzer, der har indset, at han
vil lide et ikkefradragsberettiget tab pa sin fordring pé eget
selskab, ikke opna fradrag for kurstabet pd dette tilgode-
havende, ved at tilgodehavendet eller det oprettede gaelds-
brev eendres til en konvertibel obligation. Den konvertible
obligation anses for anskaffet for den almindelige fordrings
kursveerdi pa tidspunktet for endringen til den konvertible
obligation.

Overholdelse af formalia

En konvertibel obligation behandles skattemaessigt som
aktier, forudsat at de selskabsretlige regler er overholdt.
Udstedelsen af de konvertible obligationer skal veere
vedtaget pa en generalforsamling og anmeldt til Erhvervs-
styrelsen, ligesom selskabets vedteegter skal &endres,
saledes at det fremgar, at der er udstedt konvertible obli-
gationer samt en raekke vilkar knyttet hertil.

Er formalia ikke overholdt, eksempelvis manglende anmel-
delse til Erhvervsstyrelsen, vil konsekvensen vaere, at der
er tale om et almindeligt pengeudlan, som ikke giver ret til
tabsfradrag for en hovedaktionzer, hvis en s&dan situation
skulle opsta.
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Rekonstruktion af selskaber

| disse tider vil der vaere en del virksomheder, der

vil have behov for en rekonstruktion af kapitalen. En
rekonstruktion kan ske ved en nedskrivning af gelden
eller ved et kapitalindskud. Kapitalindskuddet kan ogsa
ske indirekte ved, at kreditor konverterer sin fordring
til egenkapital. Alt efter den konkrete situation kan

en rekonstruktion have forskellige skattemaessige
konsekvenser for skyldner og kreditor. De vasentligste
konsekvenser gennemgas nedenfor. Gennemgangen
omhandler kun situationer, hvor skyldner er et selskab.

Rekonstruktionsmuligheder

En rekonstruktion af et selskabs kapital giver ofte
anledning til komplicerede skattemaessige overvejelser.
Gribes opgaven forkert an, risikerer man i veerste fald, at
rekonstruktionen bliver skattepligtig for selskabet, mens
kreditor ikke far fradrag for sit tab. Denne asymmetri bgr
man forsgge at undga.

Reglerne er komplekse, og nye regler har gjort dem endnu
mere komplekse, idet handel med fordringer og i visse
tilfeelde 0gsd handel med selskaber kan fgre til, at der
foreligger en geeldseftergivelse.

Nedenfor gennemgés falgende rekonstruktionsmulig-
heder:

Geeldseftergivelse (singuleer ordning)
Akkord (samlet ordning)

Kapitalindskud

Geeldskonvertering

Overdragelse af fordringer
Rentefradrag ved geeldseftergivelse mv.
Tilskud.

No gk whd =

I alle tilfeelde skal der tages stilling til den skattemaessige
virkning for kreditor og skyldner. Her vil det veere afgg-
rende, om der er tale om koncerngeeld eller gaeld uden for
koncernforhold.

Galdseftergivelse

En geeldseftergivelse foreligger, nar en eller flere kredi-
torer eftergiver gaelden, men hvor betingelserne for, at der
foreligger en samlet ordning, ikke er opfyldt. Der kan veere
flere gode grunde til, at en kreditor veelger at eftergive
geelden. | de fleste tilfeelde vil det veere i erkendelse af, at
det vil veere vanskeligt at inddrive gaelden.

Geeldseftergivelse uden for koncernforhold

Selskaber skal medregne gevinst og tab pé geeld til den
skattepligtige indkomst, medmindre szerlige regler finder
anvendelse. Ved en singuleer geeldseftergivelse uden for
koncernforhold finder denne hovedregel anvendelse.

Skattemeaessige konsekvenser for en selskabsskyldner
Hvis der ikke er tale om koncerngeeld, vil skyldner vaere
skattepligtig af geeldseftergivelsen. Dette gaelder, selv om
fordringen er veerdilgs for kreditor.

Skattemeessige konsekvenser for en selskabskreditor
Hvis kreditor er et selskab, vil selskabet som hovedregel
have fradrag for tabet pa fordringen.

Det er vigtigt at veere opmaerksom pa, at selskaber opggr
gevinst og tab efter lagerprincippet. Hvis fordringen er
nedskrevet regnskabsmaessigt i tidligere ar, skal selskabet
0gsa skattemaessigt medregne tabet i dette ar, selv om
selve gaeldseftergivelsen sker i et senere ar.

Hvis fordringen nedskrives til en lavere veerdi end veerdien
for kreditor, vil der foreligge et tilskud, som kreditor ikke
har fradrag for.

Et selskab har en fordring pa 100.000 kr.
mod et andet selskab, og denne fordring
har en vaerdi pa 50.000 kr. Hvis hele
fordringen eftergives, vil der alene

vaere fradrag for 50.000 kr. Skyldner er
skattepligtig af hele gaeldseftergivelsen.

Der vil som hovedregel vaere en formodning for, at en helt
uafhaengig kreditor ikke nedskriver gaelden til en lavere
vaerdi end den faktiske veerdi.

Skattemeaessige konsekvenser for en personlig kreditor
Personer har fradrag for tab pa fordringer, som er stiftet
eller erhvervet den 27. januar 2010 eller senere.

Hovedaktioneerer har dog ikke fradrag for tab pa fordringer
mod deres selskaber. En hovedaktionaer defineres som

en person, der direkte eller indirekte ejer mindst 25 % af
aktiekapitalen eller rader over mere end 50 % af stem-
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merne i et selskab. Aktier tilhgrende den neermeste familie
eller selskaber ejet af personen medregnes.

Eftergivelse af koncerngaeld

Hvis der er tale om sdkaldt koncerngeeld, geelder seerlige
regler. Der foreligger koncernforhold, hvis kreditor er et
selskab, der ejer mere end 50 % af aktierne eller rader
over mere end 50 % af stemmerne i debitorselskabet. To
selskaber er 0gsd koncernforbundne, hvis samme aktio-
neerkreds rader over flertallet af aktierne eller stemmeret-
tighederne i begge selskaber. Den naermeste familie udger
samme aktionaerkreds.

En far ejer 51 % af aktierne i selskab A,
mens faderens datter ejer 51 % af aktierne
i selskab B. Selskaberne anses

for koncernforbundne.

Skattemeaessige konsekvenser for skyldner

Skyldner er som udgangspunkt ikke skattepligtig af

en gaeldseftergivelse, hvis der foreligger koncernfor-
hold. Gaeldseftergivelsen vil som udgangspunkt heller
ikke medfgre, at retten til at fremfgre underskud og tab
begreenses.

Hvis geelden nedskrives til et mindre belgb end veerdien for
kreditor, det vil sige, at der foreligger et tilskud, vil denne
del af geeldseftergivelsen veere skattepligtig, medmindre
selskaberne indgar i en sambeskatning.

Hvis der er tale om en fordring, der er opstaet i forbindelse
med leverancer af varer eller tjenesteydelser, og kreditor
har fradrag for tabet pa disse, vil geeldseftergivelsen vaere
skattepligtig.

Det samme gaelder den del af fordringen, der udger ikke
betalte renter, hvis kreditor har fradrag for tab pa rentefor-
dringen.

Hele gaeldseftergivelsen vil dog vaere skattefri, hvis kreditor
og skyldnerselskabet indgar i en sambeskatning, og
kreditor som felge heraf ikke har fradrag for tabet pa debi-
torfordringen eller rentefordringen. Det samme gaelder
hovedfordringen, idet selskaber, der indgar i sambeskat-
ningen, er omfattet af reglerne om skattefri tilskud.

Skattemeaessige konsekvenser for kreditor
Kreditor vil som udgangspunkt ikke have fradrag for tab pa

koncernfordringer. Dette gaelder tillige den del af gaelden,
der nedskrives til en lavere veerdi end veerdien for kreditor.

Isaer hvor der er tale om koncerngzeld,
men hvor selskaberne ikke indgar i

en sambeskatning, er der risiko for en
asymmetrisk skattemaessig behandling,
idet kreditor ikke far fradrag for den del
af geldseftergivelsen, der overstiger
kursveerdien, mens debitor vil vaere
skattepligtig af denne del af
gaeldseftergivelsen. Der bgr i stedet
overvejes en gaeldskonvertering.

For sd vidt angar tab pé& fordringer, der er opstaet ved
leverance af varer eller tjenesteydelser, de sakaldte debi-
tortab, vil kreditor dog have fradrag, medmindre fordringen
har andret karakter til seedvanligt udlan. Dette vil vaere
tilfeldet, hvis der ydes laeengere kredit til de koncernfor-
bundne selskaber end til andre debitorer.

Hvis kreditor og skyldner har vaeret omfattet af sambeskat-
ning pa det tidspunkt, hvor fordringen blev stiftet, vil der
ikke veere fradrag for tab pa debitorer.

Akkord

En akkord er en samlet ordning mellem skyldneren og
dennes kreditorer. Generelt gaelder det, at hovedparten
af den geeld, der ikke er stillet sikkerhed for, skal veere
omfattet af aftalen. Hvis mere end 50 % af den usikrede
geeld er omfattet akkorden, og det kun er smakrav, der
holdes uden for, vil der efter geeldende praksis veere tale
om en samlet ordning. Hvornar der er tale om smakrav,
afhaenger af en konkret vurdering. Der laegges primaert
vaegt pd den procentuelle andel af den usikrede geeld.

Akkord uden for koncernforhold
Reglerne om samlede ordninger er mest relevante, nar
skyldner og kreditor ikke er koncernforbundne.
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Skattemeaessige konsekvenser for skyldner

Hvis en akkord er betinget af fremtidige begivenheder, kan
den skattemaessige virkning udskydes, til disse begiven-
heder er indtradt. Dette gaelder dog kun, hvis der er tale
om begivenheder, som parterne ikke har kontrol over.
Dette beror pa en konkret vurdering og vil ikke blive omtalt
naermere her.

Skattepligt

Hvis der foreligger en samlet ordning, vil skyldner alene
blive beskattet af geeldseftergivelsen, hvis gaelden
nedskrives til en lavere vaerdi end vaerdien for kreditor.

Et selskab har en fordring pa 100.000 kr.
mod et andet selskab, og denne fordring
har en vaerdi pa 50.000 kr. Hvis hele
fordringen eftergives, vil debitor veere
skattepligtig af 50.000 kr.

Underskudsbegraensning
Den del af gaeldseftergivelsen, der ikke er skattepligtig, vil
reducere fremfgrselsberettigede underskud og dernaest

-

, w

fremfgrbare kildeartsbegraensede tab. Kildeartsbegraen-
sede tab er tab p& aktier, andre veerdipapirer eller ejen-
domme.

Hvis selskabet far eftergivet en gzeld pa
100.000 kr., og veerdien af denne gzeld er
50.000 kr., vil selskabet vaere skattepligtigt
af 50.000 kr. Underskud og tab vil blive
reduceret med 50.000 kr. En samlet
ordning er saledes kun en fordel, hvis
gxldseftergivelsen samlet set overstiger
de fremfgrselsberettigede underskud.

Skattemeaessige konsekvenser for kreditor
Kreditor har som udgangspunkt fradrag for tabet,
medmindre der foreligger et tilskud.

En personlig kreditor, der ikke er hovedaktionzer, har
fradrag for tabet, nar fordringen er stiftet den 27. januar
2010 eller senere.




Akkord i koncernforhold

| koncernforhold finder hovedreglen om gevinst pa
koncerngezeld og tab pa koncernfordringer anvendelse.
Derfor adskiller de skattemaessige konsekvenser sig ikke
fra konsekvenserne ved en singuleer geeldseftergivelse.

Skattemeaessige konsekvenser for skyldner

Uden for sambeskatning vil den del af en gaeldseftergi-
velse, der overstiger fordringens veerdi for kreditor, veere
skattepligtig for skyldner.

Inden for sambeskatning vil hele geeldseftergivelsen som
udgangspunkt veere skattefri.

Skattemeaessige konsekvenser for kreditor

Kreditor vil som udgangspunkt ikke have fradrag for tab pa
koncernfordringer. Dette geelder tillige den del af geelden,

der nedskrives til en lavere veerdi end vaerdien for kreditor.

For s vidt angér tab pé fordringer, der er opstaet ved
leverance af varer eller tjenesteydelser, vil kreditor dog
have fradrag, medmindre fordringen har skiftet karakter
til seedvanligt udlan. Dette gaelder dog ikke, hvis kreditor
og debitor har vaeret omfattet af sambeskatning pa det
tidspunkt, hvor fordringen blev stiftet. Tilsvarende geelder
for rentefordringer.

Kapitalindskud

Et kapitalindskud (forhgjelse af kapitalen) i et selskab har
som udgangspunkt ikke skattemaessige konsekvenser for
hverken debitor eller kreditor.

| visse tilfeelde vil et kapitalindskud dog kunne begraense
debitorselskabets ret til at fremfgre skattemaessige
underskud og kildeartsbegraensede tab. Kildeartsbe-
greensede tab er tab pd aktier, andre veerdipapirer eller
ejendomme. Dette gaelder eksempelvis i de tilfaelde, hvor
kapitalindskuddet foretages af kreditor eller kreditors
xgtefaelle samt af personer eller selskaber, som kreditor
eller kreditors zegtefeelle kontrollerer. Det samme gaelder,
hvis kapitalindskuddet foretages af en kautionist, eller en
person eller et selskab med tilknytning til kautionisten.
Endelig vil et kapitalindskud foretaget af et selskab, der er
koncernforbundet med kreditor, ogsa kunne medfgre en
begraensning i adgangen til at fremfgre underskud.

Der sker dog alene underskudsbegreensning, hvis der er
tale om en samlet ordning mellem kreditorerne og debitor.

Et kapitalindskud fra en enkeltstdende kreditor, efterfulgt
af en indfrielse af geelden, indebaerer hverken skattepligt
eller underskudsbegreensning, hvis der er tale om en
singuleer ordning.

Kreditor K foretager et kapitalindskud

i selskab S pa 1 mio. kr. Efterfslgende
indfrier selskab S gaelden til K. S har flere
andre kreditorer, hvis fordringer ikke
udger smakrav. Kapitalindskuddet har ikke
skattemassige konsekvenser for S, idet
der ikke foreligger en samlet ordning.

Fysiske kreditorer, der i forbindelse med kapitalindskuddet
far indfriet deres fordring, vil i visse tilfelde f& nedsat
anskaffelsessummen pa deres aktier, s& anskaffelses-
summen ikke kan overstige kursvaerdien af den fordring,
der indfries. Dette vil dog kun gaelde, hvis den fysiske
person ikke ville kunne fratreekke tabet pa fordringen, for
eksempel hvis der er tale om en hovedaktioneer.

Galdskonvertering

Der foreligger en geeldskonvertering, hvis kreditor konver-
terer sit tilgodehavende mod selskabet til aktiekapital. Hvis
dette tilgodehavende er kurs 100 veerd, foreligger der ikke
en gaeldseftergivelse.

K har 100.000 kr. til gode hos selskabet

S. Fordringen er kurs 100 vaerd. S og K
aftaler, at K konverterer sit tilgodehavende
til aktier i S. Geeldskonverteringen har
ingen skattemaessige konsekvenser,

idet K far aktier svarende til vaerdien af
fordringen. Der er derfor ikke tale om en
geldseftergivelse.

Hvis tilgodehavendet er mindre veerd end kurs 100, fore-
ligger der en galdseftergivelse, der kan veere skattepligtig
for kreditor eller begraense adgangen til at fremfgre under-
skud afhaengigt af, om der foreligger en samlet ordning
eller en singuleer geeldseftergivelse og afhaengigt af, om
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der er tale om koncerngzeld, selskaber, derindgérien
sambeskatning mv.

K, en uafhaengig kreditor, har et
tilgodehavende pa 1 mio. kr. i selskab S.
Der er flere andre store kreditorer. Det
vurderes, at dette tilgodehavende

er 500.000 kr. vaerd. Det aftales, at

K konverterer dette tilgodehavende til
aktier i S. K far herefter aktieri S
svarende til en vaerdi pa 500.000 kr.

S er skattepligtig af 500.000 kr., idet der
er tale om en singulaer ordning.

Det belgh, som debitorselskabet skal beskattes eller
underskudsbegraenses af, opggres som det belgb,
hvormed den overdragne fordrings nominelle veerdi over-
stiger fordringens kursveerdi pa overdragelsestidspunktet.

For at undga dobbeltbeskatning far debitor en ny anskaf-
felsessum p& geelden svarende til fordringens kursveerdi.
Hvis debitor efterfglgende indfrier gaelden til en hgjere
kurs end den nye anskaffelsessum for fordringen, opnar
debitor tabsfradrag.

Reglerne om kreditors fradrag for tab pa fordringen fglger
de saedvanlige regler, som er beskrevet ovenfor. Tabsfra-
draget vil sdledes for selskaber afhaenge af, om der er tale
om koncernfordringer eller fordringer uden for koncern.
For fysiske kreditorer vil tabsfradraget afhaenge af, om der
er tale om hovedaktionzerer.

Ved en gaeldskonvertering svarer anskaffelsessummen for
aktierne til fordringens kursvaerdi pd konverteringstids-
punktet.

Overdragelse af fordringer

Med virkning fra den 1. oktober 2019 er der indfgrt nye
regler, der bevirker, at en overdragelse af en fordring i
visse tilfzelde sidestilles med en geaeldseftergivelse.

Reglerne gaelder, hvis alle nedenstdende betingelser er
opfyldt:

e Fordringen overdrages til en ny kreditor, der er
koncernforbundet med debitorselskabet

e Fordringen i dag indehaves af en ekstern kreditor

¢ Fordringen pd overdragelsestidspunktet har en lavere
veerdi end kurs 100.

Reglerne indebzerer, at debitor skattemaessigt anses for
at have modtaget en geeldseftergivelse, der kan medfgre
beskatning eller underskudsbegraensning afhaengigt af,
om der er tale om en singuleer ordning eller en samlet
ordning.

Moderselskab M kgber en fordring pa

1 mio. kr. mod datterselskab D af den
eksterne kreditor K for 500.000 kr. Der er
ikke tale om en samlet ordning. D vil derfor
blive beskattet af 500.000 kr.

Hvis D tilbagebetaler 1 mio. kr. til M, far

D et fradrag pa 500.000 kr. M beskattes
tilsvarende af 500.000 kr.

For at undga at fordringen overdrages til et nystiftet
selskab, der herefter saelges til det selskab, der er
koncernforbundet med debitor, finder reglerne tilsvarende
anvendelse, hvis det koncernforbundne selskab kgber et
selskab, der har en fordring mod for eksempel et datter-
selskab. Reglerne finder dermed 0gsd anvendelse, hvis det
koncernforbundne selskab kgber et selskab, der i forvejen
har en fordring mod et andet koncernforbundet selskab, og
hvor fordringen ikke er blevet udskilt til dette selskab inden
erhvervelsen.

Selskab M kgber selskab B, der har
et tilgodehavende pa 1 mio. kr. i M’s
datterselskab D. Dette tilgodehavende
har en vaerdi pa 500.000 kr. M s kgb af
selskab B vil medfgre, at D har faet en
galdseftergivelse pa 500.000 kr.

Rentefradrag ved galdseftergivelse mv.

Der gaelder sarlige regler for fradrag for renteudgifter, nar
debitor har faet en gaeldseftergivelse, og en del af geelden
bestar af ubetalte renteudgifter. | sa fald skal en forholds-
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maessig andel af geeldseftergivelsen henfgres til de ikke
betalte renter. Dette kan medfgre, at tidligere fratrukne
renteudgifter skal tilbagefgres skattemaessigt. Det tidligere
foretagne rentefradrag kan dog opretholdes, i det omfang
det kan rummes i geelden efter geeldseftergivelsen.
Bestemmelsen geelder, uanset om gaeldseftergivelsen er
en singuleer ordning eller en samlet ordning. Det er 0gsa
uden betydning, om geeldseftergivelsen modtages fra et
koncernforbundet selskab eller fra en ekstern kreditor.

Hidtil fandt disse regler kun anvendelse ved geeldseftergi-
velse. Fra og med 1. oktober 2019 finder disse regler tilsva-
rende anvendelse ved visse kapitalindskud, ved gaeldskon-
vertering og ved visse overdragelser af fordringer.

Koncerntilskud

Tilskud mellem sambeskattede selskaber eller selskaber,
der ville kunne veere omfattet af international sambe-
skatning, er som udgangspunkt skattefri. I internatio-
nale forhold geelder der dog den seerlige regel, at det er
en forudsaetning for skattefriheden, at kreditor ikke har
fradrag for tilskuddet. | alle andre tilfeelde, 0gsad i tilfeelde
hvor der foreligger koncernforhold uden for sambeskat-
ningstilfaelde, vil et tilskud veere skattepligtigt.

Selv om et tilskud er skattepligtigt, vil det selskab, der yder
tilskuddet, aldrig have fradrag for tilskuddet. Derfor er det
vaesentligt at veere opmaerksom pé den asymmetri, der
opstar, hvis der ydes et tilskud uden for sambeskatnings-
kredsen.

Inden for sambeskatningskredsen er reglerne dog flek-
sible. Der er saledes ingen grund til at gennemfgre en
geeldskonvertering, nar gaelden lige sa godt kan eftergives.

Et moderselskab M har en fordring mod
datterselskabet D pa 500.000 kr.
Fordringen er kurs 100 vard. For at gge
kapitalen i datterselskabet gnsker M at
eftergive hele geelden. Galdseftergivelsen
anses for et skattefrit tilskud.

A, B, C og D ejer hver 25 % af selskab D.

De fire aktionaerer har alle en fordring pa
100.000 kr. mod D, der er kurs pari veerd.
En galdseftergivelse af disse fordringer
anses for at vaere et skattepligtigt tilskud
til D. En gaeldskonvertering vil derimod
ikke fa skattemaessige konsekvenser for D.

Der er mange regler at holde styr pa. Vi har forsggt at
udarbejde en oversigt i nedenstdende skema. Det er vigtigt
at veere opmeaerksom pa, at skemaet ikke er udtemmende.
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Skematisk oversigt

Debitor - skattemassige konsekvenser

Koncern,

ej sambeskatning SEl ]

Skattepligt Underskud Skattepligt Underskud | Skattepligt | Underskud

Singulaer

Nej, idet skat-

Ja, hvis gaelden
nedskrives til

ldseftergivelse Ja tepligt lavere veerdi Nej Nej Nej
J J PR end kursveer-
dien
Nej, dog
skattepligt, Ja, hvis gaelden
hvis fordringen  Ja, dog ikke i nedskrives til
Samlet ordning nedskrives til det omfang der lavere veerdi Nej Nej Nej
lavere veerdi er skattepligt end kursveer-
end kursveaer- dien
dien
Kapitalindskud efterfulgt . Ja, hvis samlet :
af indfrielse af gzeld Nej ordning Ej relevant
Ja, i det omfang
Gaeldskonvertering fordringen ikke . . . : .
singuleer ordning er kurs 100 Nej Nej Nej Nej Nej
vaerd
Gaaldskonvertgrmg Nej Ja Nej Nej Nej Nej
samlet ordning
Tilskud Ja Nej Ja Nej Nej Nej
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Koncern,

ej sambeskatning Sambeskatning

Fysisk person

Transaktion

Ja, dog ikke hvis geelden

Singulaer
gaeldseftergivelse veerdi end veerdien for

kreditor. (Tilskud)

Samlet ordning

Kapitalindskud efterfulgt
af indfrielse af geeld

Ja, i det omfang
fordringen ikke er kurs
100 veerd

Geeldskonvertering
singuleer ordning

Ja, i det omfang
fordringen ikke er kurs
100 veerd

Tilskud Nej

Gzldskonvertering
samlet ordning

nedskrives til en lavere

Ja, dog ikke hvis tilskud

Nej, dog fradrag for
varedebitorer og Nej
rentefordringer

Nej, dog fradrag for
varedebitorer og Nej
rentefordringer

Nej Nej
Nej Nej
Nej Nej

Ja, dog ikke ved tilskud
og ikke hvis personen er
hovedaktionaer

Ja, dog ikke ved tilskud
og ikke hvis personen er
hovedaktionaer

Nedsettelse af anskaf-
felsessummen pa
aktierne, hvis der ikke
ville vaere fradrag for
tabet pa fordringen

Ja, i det omfang
fordringen ikke er kurs
100 veerd.

Aktierne anses for
anskaffet til kursveer-
dien

Ja, i det omfang
fordringen ikke er kurs
100 veerd.

Aktierne anses for
anskaffet til kursveer-
dien

Nej
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Beskatning af aktiver ved flytning til udlandet

Ved flytning til udlandet, hvor den fulde danske skatte-
pligt ophgrer, skal der som hovedregel ske fraflytnings-
beskatning af alle skatterelevante aktiver, som personen
ejer pa tidspunktet for skattepligtsophgret, forudsat at
Danmark ikke laangere har beskatningsretten til disse
aktiver.

De fleste er opmarksomme p3, at der normalt skal ske
beskatning af aktier ved fraflytning. Fraflytningsbe-
skatningen af andre aktiver, eksempelvis solceller og
vindmgller, der befinder sig i udlandet, kan vare langt
mere vidtraekkende. Den beregnede henstandsskat skal
betales, selv om personen flytter tilbage til Danmark
efter et par ar i udlandet og fortsat ejer solcellerne i
Tyskland eller vindmgllerne i England og endnu vaerre
er, at der kan blive tale om dobbeltbeskatning.

Fraflytningsbeskatning ved skattepligtsophgr
Ved flytning fra Danmark til udlandet skal der ske fraflyt-
ningsbeskatning af aktiver, hvis

e Personens fulde danske skattepligt ophgrer

e Personen fortsat er omfattet af fuld dansk skattepligt,
men det skattemaessige domicil efter en dobbeltbe-
skatningsoverenskomst mellem Danmark og det nye
bopaelsland er i tilflytningslandet.

Fraflytningsbeskatningen omfatter alle aktiver, der ville
udlgse beskatning ved salg. Dog skal der ikke ske beskat-
ning af aktiver beliggende mv. i Danmark, som efter
fraflytningen fortsat er omfattet af dansk beskatning,
eksempelvis en udlejningsejendom.

Fraflytningsbeskatningen gaelder alle
skatterelevante aktiver, som ikke langere
er omfattet af dansk beskatning

Fraflytningsbeskatningen har vi valgt at opdele i falgende
hovedkategorier:

e Skatterelevante aktiver i udlandet
e Aktier
e Verdipapireri gvrigt.

Ud over disse tre kategorier er der 0gsa regler om beskat-
ning af opsparet overskud i virksomhedsordningen, ekstra-
ordineert store indskud p& pensionsordninger oprettet i

ansattelsesforhold, udskudt fortjeneste ved salg af fast
ejendom osv., som ikke vil blive omtalt.

Sidst men ikke mindst er der de komplicerede regler

om aktielgn, som ofte volder problemer ved flytning over
landegraenserne. Afsnittet Aktielon i et til- og fraflytnings-
perspektivomhandler:

e Betingede aktieretter

» Kgbe- og tegningsretter til aktier, der beskattes pa
udnyttelsestidspunktet

e Aktielgn, der fgrst beskattes, ndr aktierne er solgt.

Skatterelevante aktiver i udlandet

Mange danskere har i de senere ar investeret i solceller,
vindmgller og erhvervsejendomme i udlandet. Der er
potentielt store udskudte skatter pa disse aktiver.

Fraflytningsbeskatningen opggres som om aktivet var solgt
til handelsveerdien pd tidspunktet for skattepligtsophgret.
Der skal ske beskatning af sével genvundne afskrivninger
som kapitalgevinster.

Den skat, der opggres pa fraflytningstidspunktet, er en
endelig skat. Det betyder, at den danske skat fuldt ud skal
betales, selv om:

e Aktivet senere bliver solgt til en lavere vaerdi end
handelsvaerdien pa fraflytningstidspunktet

e Aktivet bliver beskattet ved salg i det land, hvor aktivet
er beliggende og/eller i det nye bopaelsland

e Personen flytter tilbage til Danmark efter et par ar og
fortsat ejer aktivet.
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Fraflytterbeskatningen kan f& alvorlige skattemaessige
konsekvenser. Personer med skatterelevante aktiver i
udlandet, herunder K/S-projekter, kan i realiteten veere
stavnsbundne i Danmark.

Eksempel

C har investeret i en butiksejendom i Tyskland via et
kommanditselskab. Han vaelger at flytte til Sverige.
Fraflytningen udlgser skat af genvundne afskrivninger
og ejendomsavance i Danmark.

Fem ar senere bliver butiksejendommen solgt. Salget
udlgser skat i Tyskland, men Tyskland har ikke pligt til
at give fradrag for de skatter, som er betalt i Danmark
pa fraflytningstidspunktet. Den danske fraflytterskat
kan ikke omberegnes/nedsaettes med betalt skat i
Tyskland. Dermed opstar der dobbeltbeskatning.

Inden flytning fra Danmark bgr det derfor ngje overvejes,
om udenlandske aktiver bgr sselges, herunder eventuelt

til et af personen ejet selskab. Et sddan salg vi naturligvis
udlgse skat pa normalt vis i sdvel Danmark som udlandet.
Er der eksempelvis tale om en tysk ejendom, vil den
danske skat blive nedsat med betalt skat i Tyskland, og der
sker derfor ikke dobbeltbeskatning.

Henstand med skatten

Der kan opnas henstand med betalingen af den beregnede
exitskat, nar flytning sker til et land, der er medlem af EU/
E@S, og de exitbeskattede aktiver befinder sig i et land, der
er medlem af EU/E@S. Henstandsbelgbet skal forrentes
med Nationalbankens diskonto med tilleeg af 1 procent-
point, dog mindst 3 %. Den aktuelle rente er dermed 3 %.

Der skal afdrages pa det opgjorte henstandsbelgb i takt
med, at der realiseres lgbende indtaegter eller sker salg af
aktiverne. Geelden skal dog arligt afdrages med minimum
1/7 af det oprindelige henstandsbelgb.

Selv om der er mulighed for henstand, er den beregnede
danske skat endelig. Henstanden lgser dermed ikke
problemerne med en eventuel dobbeltbeskatning eller et
fald i aktivets vaerdi efter fraflytningen.

Aktier

Aktiebeholdningen, som personen ejer, anses for solgt
til handelsveerdien pd tidspunktet for ophgr af fuld dansk
skattepligt eller skift af skattemaessigt domicil.

Reglerne om fraflytningsbeskatning er i hovedtraek
falgende:

e Galder som hovedregel kun personer, der har veeret
bosiddende i Danmark i mindst 7 &r inden for de
seneste 10 ar forud for fraflytning

e Galder som hovedregel kun, hvis kursveerdien af
personens aktiebeholdning overstiger 100.000 kr.

e Der kan opnas rentefri henstand med exitskatten

e Der skal kun stilles sikkerhed for exitskatten, hvis man
flytter til et land uden for EU eller E@S

e Der skal kun afdrages pa henstandssaldoen, hvis der
udloddes udbytte, aktierne saelges mv.

e Fraflytterskatten bortfalder helt ved flytning tilbage til
Danmark

e Fraflytterskatten nedsaettes, hvis aktierne saelges til en
lavere veerdi, end veerdien ved fraflytningen.

Der er mange faldgruber, men der er gode muligheder for
en hensigtsmaessig planleegning. Selv om man har faet
henstand med skatten, tildeles aktierne en indgangsveerdi/
handelsveerdi ved eventuel tilbageflytning til Danmark.
Populeert sagt opskrives den oprindelige anskaffelsessum
for aktierne med den vaerdistigning, der har fundet sted
under bopaelsperioden i udlandet.

Andre vaerdipapirer

Der skal ske fraflytningsbeskatning af danske og
udenlandske fordringer samt kontrakter omfattet af kurs-
gevinstloven, hvilket eksempelvis vil sige:

e Obligationer

e Pantebreve

e Finansielle kontrakter, herunder terminskontrakter og
kgbe- og salgsretter.

Reglerne om hvilke personer, der skal beskattes, mulig-
heden for rentefri henstand osv. er stort set identiske med
reglerne for fraflytningsbeskatning af aktier.

Tilflytning - indgangsvaerdi pa aktiver
Modstykket til fraflytningsbeskatningen er, at Danmark
ikke beskatter veerdistigningen pa aktiver, der kan
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henfgres til en periode, hvor personen ikke har veeret fuld
skattepligtig til Danmark. P& samme mé&de far personen
heller ikke fradrag for tab, der er opstet fgr indtreeden
af fuld dansk skattepligt. Der skal saledes opggres en
indgangsveerdi pa alle skatterelevante aktiver ved flytning
til Danmark, medmindre Danmark i forvejen har ret til at
beskatte disse aktiver.

Hvis det land personen flytter fra ikke har fraflytterskat, vil
de danske skatteregler kunne fgre til, at en vaerdistigning
bliver helt skattefri.

Eksempel

D flytter til Sverige. Han ejer et dansk selskab, der
pa fraflytningstidspunktet har en veerdi pa 1,5 mio. kr.
Den oprindelige anskaffelsessum for aktierne udggr
500.000 kr. Der opggres en fraflytterskat og der fas
henstand med denne.

10 ar senere flytter D tilbage til Danmark. Han har
ikke faet udbytte fra det danske selskab, mens han har
boet i Sverige. Veerdien af selskabet er indtil tilbage-
flytningen til Danmark steget til 10 mio. kr.

Den beregnede danske fraflytterskat bortfalder. D far
en ny anskaffelsessum for aktierne p& 10 mio. kr.
nedsat med den fortjeneste, der blev beregnet ved
fraflytningen. Den nye anskaffelsessum er derfor

9 mio. kr.

Sverige har ikke fraflytterskat pa aktier. Derfor er
veerdistigningen pa 9 mio. kr. reelt skattefri, nar der
senere sker salg af aktierne.

Aktielgn i et til- og fraflytningsperspektiv

Aktielgn er et vidt begreb, men reglerne om fraflytterskat
pa aktielgn omhandler personer, der har kgberetter eller
tegningsretter til aktier, men hvor kgbe- eller tegnings-
retten endnu ikke er udnyttet. Lige s& snart kgberetten
eller tegningsretten er udnyttet til kgb eller tegning af
aktier, er aktierne omfattet af de ssedvanlige regler om
fraflytterskat pa aktier.

Reglerne om opggrelse af fraflytterskatten pa aktielgn er
saerdeles komplicerede og er til dels ikke direkte lovregu-
lerede.

Vi har i det fglgende valgt at omtale fglgende ordninger:

e Betingede aktieretter

e Kgbe- og tegningsretter til aktier, der beskattes pa
udnyttelsestidspunktet

e Aktielgn, der fgrst beskattes, nar aktierne er solgt.

Betingede aktieretter

Betingede aktieretter, der 0gsd kaldes Restricted share
units (RSU’ere), er en aktieordning, hvor man far ret til at
modtage aktier i et selskab, forudsat at visse neermere
bestemte betingelser er opfyldt. Som regel vil aftalen have
en vis lgbetid, s& man far ret til at modtage aktier over en

periode pa for eksempel tre &r, med en vis portion om aret.

| takt med at arbejdsmarkedet bliver mere internationalt,
er de sakaldte RSU'ere blevet mere udbredte. Da arbejds-
styrken samtidig er blevet mere mobil, opstar der jeevnligt
problemer med, hvilket land der har ret til at beskatte en
sadan aktielgn. Dette vil veere tilfeeldet, hvor aftalen er
indgdet, mens medarbejderen boede i det ene land, men
hvor medarbejderen fgrst modtager en del af aktierne,
efter han er flyttet til et andet land.

| henhold til fast praksis beskattes medarbejderen af
denne aktielgn pa det tidspunkt, hvor han erhverver ret
til aktierne. Man har som altovervejende hovedregel
forst erhvervet ret til aktierne pd det tidspunkt, hvor man
modtager disse.

Aktielgnnen beskattes som al anden lgn.

N&r man fgrst har modtaget aktierne, er der ikke leengere
tale om aktielgn. Aktierne behandles som almindelige
aktier ved til- og fraflytning.

Tilflytning

Betingede aktieretter giver anledning til seerlige
problemer, hvis en medarbejder har indg3et aftalen
om tildelingen af aktierne, mens han boede i udlandet,
men fgrst har modtaget aktierne, efter han er flyttet til
Danmark. Her fglger det af fast praksis, at Danmark
beskatter hele vaerdien af aktierne som lgn.

Danmark accepterer dog, at der gives fradrag for en del af
en eventuel skat, der er betalt i udlandet.
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Eksempel

E har arbejdet for selskab S i USA. 1. januar 2019
indgik han en aftale om modtagelse af 3.000 betin-
gede aktier. Den fgrste portion aktier modtager han

1. januar 2020, den naeste 1. januar 2021 og den sidste
1. januar 2022.

Han flytter til Danmark den 31. december 2019 og
fortsaetter med at arbejde for et dansk datterselskab
af S. Veerdien af aktierne er 200 kr. den 1. januar 2020
og har i gvrigt samme veerdi til og med den 1. januar
2022.

Beskatning i 2020 (1.000 * 200) 200.000 kr.
Beskatning i 2021 (1.000 * 200) 200.000 kr.
Beskatning i 2022 (1.000 * 200) 200.000 kr.

2020

Hele vaerdien beskattes som lgn i Danmark. Dog
accepteres det, at en del af aktielgnnen, der er optjent,
mens han har boet i USA, kan henfgres til den periode,
hvor E var skattepligtig til USA. Konkret vil det veere
tale om 200.000 kr., idet hele optjeningsperioden kan
henfgres til USA. Derfor gives der fradrag for eventuel
skat betalt i USA af denne del af indkomsten.

2021

Hele vaerdien beskattes som lgn i Danmark. USA kan
beskatte halvdelen af aktielgnnen, idet han har boet i
USA i halvdelen af optjeningsperioden. USA kan derfor
beskatte 100.000 kr. Derfor gives der fradrag for even-
tuel skat betalt i USA af denne del af indkomsten.

2022

Hele vaerdien beskattes om lgn i Danmark. Dog kan
USA beskatte 1/3 af aktielgnnen, idet han har boet 1/3
af optjeningsperioden i USA. USA kan derfor beskatte
66.666 kr. Derfor gives der fradrag for eventuel skat
betalt i USA af denne del af indkomsten.

Fraflytning

Ved fraflytning geelder samme principper som ved tilflyt-
ning. Der er saledes ingen fraflytterskat af betingede aktie-
retter. Til gengeeld har Danmark ret til en forholdsmaessig
andel af beskatningen, ndr medarbejderen modtager
aktierne.

Det ma derfor formodes, at det nye bopaelsland vil accep-
tere fradrag for den danske skat af aktielgnnen, som kan
henfgres til den periode, hvor medarbejderen har boet i
Danmark.

Kebe- og tegningsretter til aktier, der beskattes pa
udnyttelsestidspunktet

Nar en medarbejder far tildelt en ret til at kgbe eller tegne
aktier i det selskab, hvori han er ansat eller i et koncern-
forbundet selskab, vil han i de fleste tilfeelde blive beskattet
pa det tidspunkt, hvor han udnytter kgbe- eller tegnings-
retten til erhvervelse af aktier. | det fglgende omtales alene
kgberetter. Beskatningen sker som lgn p& det tidspunkt,
hvor kgberetten udnyttes.

Som hovedregel anses kgberetten for retserhvervet pa
det tidspunkt, hvor der indgas en aftale herom. Der kan
dog veere situationer, hvor retserhvervelsen af kgberetten
sker pd et senere tidspunkt. | det falgende omtales alene
de situationer, hvor der er erhvervet ret til kgberetten pa
aftaletidspunktet.

Tilflytning

N&r der er erhvervet ret til en keberet inden tilflytnings-
tidspunktet, skal der foretages en veerdianseettelse af
keberetten pd dette tidspunkt. Der er ikke tale om aktielan,
der skal beskattes i Danmark. | stedet bliver medarbej-
deren beskattet ved et eventuelt salg af aktierne.
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Eksempel Eksempel

F indgik den 1. januar 2019 en aftale om kgb af 1.000
aktier i S AG i Tyskland for 100.000 kr. Hun kan udnytte
kgberetten til kgb af aktier den 1. januar 2022.

F flyttede til Danmark den 1. januar 2021. P3 dette
tidspunkt var aktierne 200.000 kr. vaerd.

F udnytter kgberetten til kgb af aktier den 1. januar
2022. Pa dette tidspunkt er aktierne 300.000 kr. veerd.

Aktierne anses for anskaffet for 200.000 kr., der var
vaerdien pa tilflytningstidspunktet.
F beskattes ikke ved udnyttelse af kgberetten.

Situation 1

F seelger aktierne den 1. januar 2023 for 400.000 kr.
F bliver beskattet af en fortjeneste pa 200.000 kr.
Skatten er op til 42 %.

Situation 2
F flytter tilbage til Tyskland den 31. december 2022
og selger herefter aktierne den 1. januar 2023 for
400.000 kr.

Danmark kan ikke beskatte aktieavancen. F bliver
heller ikke ramt af de danske regler om fraflytterskat
pa aktier, hvis hun ikke har boet i Danmark i 7 ar inden
for de seneste 10 ar forud for fraflytningen og i gvrigt
aldrig har veeret omfattet af dansk fraflytningsbeskat-
ning af aktier.

Fraflytning

Hvis en person, som har erhvervet endelig ret til en
kgberet, fraflytter mv. Danmark inden kgberetten er
udnyttet, anses personen for at have solgt kgberetten i
forbindelse med skattepligtsophgret.

Grundlaget for beskatningen er kgberettens veerdi pd
tidspunktet for skattepligtens ophgr. Vaerdien skal opggres
til forskellen mellem aktiernes handelsveerdi og udnyttel-
seskursen.

G fik den 1. januar 2019 tildelt en ret til at kgbe 100
aktier i det selskab, som han er ansat i. Kgberetten
kan udnyttes den 1. januar 2022, og kebesummen vil
udggre 40.000 kr.

Han flytter til Sverige den 1. januar 2021. P3 dette
tidspunkt er aktierne steget til 100.000 kr.

Der skal beregnes fraflytterskat af 60.000 kr.

Henstand

Der kan gives henstand med betaling af fraflytnings-
skatten. Hvis kabe- eller tegningsretterne udnyttes eller
afstas efter fraflytning, kan der ske omberegning af fraflyt-
terskatten baseret pa aktiernes markedskurs pa udnyt-
telses-/afstaelsestidspunktet. Dette geelder, uanset om
fraflytterskatten er betalt, eller der er opndet henstand.

Hvis medarbejderne veelger ikke at udnytte kgberetten
inden den fastsatte frist, bortfalder pligten til at betale
fraflytterskat i Danmark. Bortfald af skatten er betinget
af, at der ved fraflytning er indgivet selvangivelse, og at
der ved udlgb af kgberetten indgives meddelelse herom til
skattemyndighederne.

Hvis medarbejderen flytter tilbage til Danmark inden
udnyttelse af kgberetten, bortfalder den beregnede fraflyt-
terskat ligeledes.

Aktielgn, der fgrst beskattes, nar aktierne er solgt

Hvis en lang reekke betingelser er opfyldt, herunder at
vaerdien af en aktie eller en kaberet til en aktie ikke over-
stiger 10 % af medarbejderens lgn (i visse tilfeelde er det
20 %), bliver medarbejderen ikke beskattet pa det tids-
punkt, hvor han far aktierne, eller hvor han udnytter kgbe-
retten til erhvervelse af aktier. Beskatningen sker forst, nar
medarbejderen szelger aktierne.

Dette regelsaet finder ikke anvendelse, hvis medarbejderen
ophgrer med at vaere skattepligtig til Danmark.

Hvis der er tale om kabe- eller tegningsretter, anses disse
for at veere omfattet af reglerne om kgbe- og tegnings-
retter, der beskattes pd udnyttelsestidspunktet. Se umid-
delbart oven for om disse regler.
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Hvis der er tale om aktier, der er modtaget, men endnu indgangsveerdi for medbragte aktiver. Der kan dog veere

ikke beskattet, idet beskatningstidspunktet er udskudt serlige udfordringer i forhold til medbragte aktielgnsord-
til salget af aktierne, vil medarbejderen anses for at ninger.

have solgt disse aktier pa fraflytningstidspunktet. Dette

geelder, uanset om kursvaerdien er mindre end 100.000 kr., Ved fraflytning er reglerne langt mere komplicerede, og der
og uanset om medarbejderen ikke har boet i Danmark i vil ofte vaere behov for konkret rédgivning. Det er en fordel
mindst syv ar inden for de seneste 10 ar forud for fraflyt- at veere i god tid, sa fraflytningen kan forberedes bedst
ningen. muligt. | veerste fald m& planerne om fraflytning opgives.

Kompleksiteten ved til- og fraflytning
Reglerne ved tilflytning er som udgangspunkt forholdsvis

enkle for personer, idet det centrale er at fa fastsat en




Muligheder og faldgruber

- investering af midler i virksomhedsordningen

Mulighederne for investering af overskudslikviditet fra
virksomhedsordningen er fi, men virksomhedsskatte-
loven og praksis giver fortsat visse muligheder. | artiklen
gennemgas muligheder og faldgruber for investering af
midler i virksomhedsordningen.

Hvilke aktiver kan/kan ikke indga i
virksomhedsordningen?

Det kan vaere vanskeligt at danne sig et overblik over,
hvilke aktiver som kan indga i virksomhedsordningen, og
som der kan investeres i, i situationer med eksempelvis
overskudslikviditet eller behov for alternativ til investering

i forhold til det givne marked. Virksomhedsskatteloven
opstiller dog nogle overordnede, men til tider stramme
spilleregler for, hvilke aktiver der kan indgé i virksomheds-
ordningen.

Af virksomhedsskatteloven fremgar det, at der aldrig kan
foretages investering i aktier og anparter, uforrentede
obligationer samt praemieobligationer, medmindre der
drives naeringsvirksomhed med disse aktiver. Neerings-
virksomhed kan karakteriseres som virksomhed med
betydeligt keb og salg af den p&geeldende aktivtype, hvor
den selvstaendige samtidig har en ikke ubetydelig faglig
kompetence i relation til det pdgaeldende aktiv.

Aktiver, der anvendes béde privat og erhvervsmaessigt,
kan aldrig indgd i virksomhedsordningen, medmindre der
er tale om en blandet anvendt ejendom, som anvendes

i veesentligt omfang i virksomheden, hvor den erhvervs-
maessige del skal indgd. Biler og IT-udstyr/telefoner

kan ligeledes indgd i virksomhedsordningen, selv om de
anvendes bade privat og erhvervsmaessigt. Den selvstaen-
dige skal blot beskattes af radigheden heraf.

Ud fra ovenstdende kan det udledes, at et aktiv kan indga
i virksomhedsordningen, hvis aktivet kan anses for 100 %
erhvervsmaessigt, og det ikke er omfattet af ovenstdende
begraensninger. Den 100 % erhvervsmaessige anvendelse
giver dog i praksis ofte anledning til problemer, i og med
at foretagne eller planlagte investeringer risikerer at blive
vurderet som ikke 100 % erhvervsmaessigt baret, men i
stedet i et eller andet omfang baret af privat interesse.
Derfor er det i alle situationer ngdvendigt at foretage en
konkret bedgmmelse i forhold til den givne situation - der
kan dog ud fra praksis opstilles nogle karakteristika for
aktivers typiske klassifikation og deraf muligheden for at
indga i virksomhedsordningen.

Endelig skal det bemaerkes, at en investering i et aktiv
aldrig kan foretages alene med det formal at "holde liv i
virksomhedsordningen” og undgéa beskatning af opsparet
overskud. Der skal som minimum til investeringen vaere
tilknyttet en aktivitet, hvis der ikke er andre aktiviteter i
virksomhedsordningen. Indgar der minimum én aktivitet i
virksomhedsordningen, forinden investeringen foretages,
er det ikke ngdvendigt at selve investeringen i sig selv
udger en virksomhed - sa skal investeringen blot opfylde
kravet til, at den ikke er baret af privat interesse.

Den vanskelige vurdering

Af virksomhedsskatteloven fremgar det, at det tillades, at
midler i virksomhedsordningen kan placeres i konvertible
obligationer, andele i andelsforeninger mv., seelgerpante-
brev med skatteudskydelse af ejendomsavance, obligati-
oner, der beskattes som finansielle kontrakter, forrentede
obligationer samt investeringer i visse investeringssel-
skaber - s3 laenge investeringen i disse aktiver ikke er
baret af en primeer privat interesse.

| forhold til virksomhedsskatteloven accepteres det dog
generelt, at virksomhedsordningens midler kan placeres i
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likvider, fast ejendom, goodwill, driftsmidler eller henstd i
tilgodehavender fra salg.

Nedenfor gennemgas udvalgte investeringsobjekter,
herunder muligheden for at kunne indga i virksomheds-
ordningen og eventuelle faldgruber i den henseende.

Fast ejendom

Fast ejendom kan altid indgd i virksomhedsordningen,

hvis ejendommen udlejes erhvervsmaessigt eller p& anden
vis anvendes i den erhvervsmaessige virksomhed. Det er
saledes muligt at foretage investering i fast ejendom fra
virksomhedsordningen. Udlejning af en fast ejendom anses
for at udggre en virksomhed i sig selv.

| efterdret 2020 forventes fremsat et lovforslag, hvorefter
udlejning af fast ejendom til naertstdende, eksempelvis
foreeldrekgbslejligheder, ikke kan indgd i virksomhedsord-
ningen fra og med den 1. januar 2021.

Investeringsselskaber

Det er muligt at foretage investering af midler fra virksom-
hedsordningen i et sdkaldt § 19-investeringsselskab, der
udelukkende foretager investering i vaerdipapirer eksem-
pelvis aktier og anparter. Investeringsselskabet ma ikke
drive anden form for virksomhed. | s& fald anses selskabet
ikke for et investeringsselskab. Selskabet er skattefritaget,
til gengaeld beskattes investorerne lgbende af vaerdiregule-
ringen pa selskabet.

| forhold til virksomhedsordningen er investeringssel-
skaber szrligt relevante, idet det blandt andet er muligt
selv at stifte investeringsselskabet, det vil sige uden at en
bank eller lignende skal indgad som forvalter.

Ved stiftelsen af et investeringsselskab skal blot to betin-
gelser opfyldes:

e investeringsselskabet skal alene foretage investering i
vaerdipapirer (eksempelvis bgrsnoterede aktier] samt

* give investorerne mulighed for at blive indlgst til en
pris, der ikke afviger vaesentligt fra den indre veerdi
(indlgsningsret).

Ved investering gennem et investeringsselskab er det
herved muligt at foretage de gnskede investeringer i
eksempelvis bgrsnoterede aktier fra midler i virksom-

hedsordningen, uden at investeringen skal anses som en
haevning - og herved traeder fordelen tydeligt frem.

Beskatningen af investeringen i investeringsselskabet fore-
tages hos investorerne, som beskattes arligt ud fra arets
vaerdiregulering (+/-). Den endelige beskatning af veerdire-
guleringen kan udggre op til cirka 56,7 %.

Andelsboliger

Investering i en andelsbolig sker typisk i foraeldrekgbssi-
tuationer og er for mange et alternativ til kgb af en oftest
dyrere ejerlejlighed.

Det er dog ikke muligt at kebe en andelsbolig for midler i
virksomhedsordningen, uden at investeringen anses som
en haevning. Arsagen hertil er, at investering i en andels-
bolig i praksis bliver sidestillet med fremleje af en lejet
lejlighed.

Husbad og andre driftsmidler som udlejes

Driftsmidler i form af eksempelvis husb&de, biler, vare-
vogne, maskiner mv., som udlejes, kan ikke indgd i virk-
somhedsordningen, medmindre den selvstaendige yder en
vaesentlig arbejdsindsats med hensyn til selve udlejningen.
Arbejdsindsatsen ma ikke vaere mindre end 50 timer i
gennemsnit pr. maned.

| praksis kan det ofte vaere vanskeligt at opfylde dette
arbejdstidskrav, hvis eksempelvis der blot manedligt
sendes en faktura pa de udlejede driftsmidler.

Garager og parkeringspladser

Investering i garager og parkeringspladser, der udlejes,
kan indgad i virksomhedsordningen, hvis udlejningen har
veeret foretaget igennem hele ejeraret, samt der realiseres
et overskud ved udlejningen. Udlejning af en garage og
parkeringspladser udggr i sig selv en virksomhed og vil
efter gaeldende praksis normalt vaere tilstraekkelig til at
holde liv i virksomhedsordningen.

Garager og parkeringspladser anses som en fast ejendom,
hvorimod husbade, biler mv. er driftsmidler.

Midler placeret i en § 53 A-pensionsordning

Det er muligt at foretage indskud p& en § 53 A-pensions-
ordning og via denne ordning foretage investeringer i
blandt andet aktier og anparter. Herved opnds samme
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investeringsmuligheder som ved investering gennem et
investeringsselskab.

Der ma ikke veere tilknyttet forsikringselementer til en
sadan pensionsordning, og ordningen skal kunne opsiges.
Indskud pa en sadan ordning er ikke skattemaessigt
fradragsberettiget. Til gengaeld beskattes havninger fra
ordningen ikke.

Der stilles ikke krav til, at ordningen skal forvaltes af en
ekstern forvalter. Ordningen kan derfor forvaltes af den
selvstaendige selv.

Ordningen beskattes lgbende hos den selvstaendige i form
af, at den arlige veerdiregulering (+/-) af ordningen indgar i
virksomhedens resultat. Den endelige beskatning af veerdi-
reguleringen kan udggre op til cirka 56,7 %.

Investeringsvine og andre samlerobjekter

Det er ikke muligt at anvende midler i virksomhedsord-
ningen til at kebe investeringsvine og andre samlerobjekter
(eksempelvis kunst, mgbler, veteranbiler mv.), medmindre
man som selvstaendig driver naeringsvirksomhed hermed,
eller aktivet indgar som en del af den gvrige erhvervsmaes-
sige virksomhed, eksempelvis ved at kunsten er ophaengt

i virksomhedens lokaler. Kunst mv., der placeres i privat-
boligen eller i tilstedende kontorlokaler mv., anses for
foretaget i privat interesse.

Kendetegnet for sddanne investeringer er, at de typisk er
foretaget pa grund af privat interesse i netop denne form
for investeringsobjekt og uden relevans for virksomheden
i gvrigt. Det er uden betydning for bedgmmelsen af, om
investeringen kan foretages for virksomhedens midler, at
investeringen forventes at vaere overskudsgivende.

Konvertible obligationer

Efter lovens ordlyd kan virksomhedens midler anvendes
til keb af konvertible obligationer. Praksis har dog udviklet
sig i retning af, at det kun er muligt at foretage denne
type investering, hvis investeringen ikke kan anses for at
tilgodese private interesser. Fra praksis kan naevnes en
sag, hvor en mand pateenkte at udlane 4 mio. kr. fra sin
virksomhedsordning til hustruens selskab. Der ville blive
udstedt et konvertibelt gaeldsbrev (konvertible obligati-
oner] for l&nebelgbet. Landsskatteretten konkluderede, at
udlénet var baret af private interesser, og de konvertible

obligationer kunne derfor ikke indgé i virksomhedsord-
ningen, hvorfor l&@net ville blive anset for en privat haevning.

Udlén af midler

Udl&n til eksterne forretningsforbindelser tillades, hvis der
foreligger en forretningsmaessig begrundelse for udlanet.
Derimod tillades udlan til egne selskaber, familiemed-
lemmer og i crowd funding-situationer ikke, idet disse
udlén ifglge praksis anses for baret af privat interesse.

Det er dog muligt at foretage udl&n i form af saelgerfi-
nansiering ved salg af aktiver fra virksomhedsordningen,
herunder ogsa til naertstdende. Falgende krav skal alle
vaere opfyldt, for seelgerfinansiering mellem neertstdende
accepteres:

e Deternormalt, at der ydes saelgerfinansiering af denne
karakter mellem ikke-interesseforbundne parter

e Selgerfinansieringens stgrrelse (i procent] er normal
i forhold til saelgerfinansiering mellem ikke-interesse-
forbundne parter

e Selgerfinansieringen er ydet p& markedsvilkar i
forhold til rente, kurs, afdrag og sikkerhed.

Konsekvenser, hvis et aktiv fejlagtigt indgar i
virksomhedsordningen

Anskaffelse af et aktiv, der ikke kan indga i virksomheds-
ordningen, skal udtages af virksomhedsordningen.

Det geelder, at aktivet altid skal udtages af virksomheds-

ordningen i det &ldste indkomstar inden for den normale
genoptagelsesfrist. | skrivende stund vil det veere indkom-
staret 2017.

Aktivet vil efterfglgende skulle haeves ud af virksomheds-
ordningen pa én af to falgende mader:

Mulighed 1

Hvis aktivet er indskudt via indskudskontoen i et indkomst-
ar inden for genoptagelsesfristen, skal aktivet haeves ud af
virksomhedsordningen via indskudskontoen. Haevningen
af aktivet vil derfor ikke udlgse beskatning af eventuelt
opsparet overskud. Aktivet udtages til den vaerdi, det er
indskudt med pa indskudskontoen, uanset efterfalgende
vaerdiregulering (+/-).

En haevning af aktivet direkte pd indskudskontoen vil kunne
afstedkomme, at indskudskontoen bliver negativ med de
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konsekvenser, det vil have for muligheden for opsparing i
virksomhedsordningen.

Mulighed 2

| de situationer, hvor det er muligt at genoptage inden for
den ordinzere frist, skal aktivet udtages som en almindelig
haevning fra virksomhedsordningen via haeveraekkefglgen.
Aktivet udtages til anskaffelsessummen.

| de situationer, hvor det ikke er muligt at genoptage inden
for den ordinaere frist, skal aktivet udtages som en almin-
delig haevning fra virksomhedsordningen via haeveraekke-
folgen. Aktivet skal dog udtages til handelsveerdien, uanset
om aktivet er kgbt for en hgjere eller lavere veerdi.

Ovenstdende vil naturligt afstedkomme behov for konse-
kvenseendringer for de efterfelgende indkomstar. Det vil

veaere muligt at foretage omvalg af selvangivelsesdispositi-
oner i de implicerede indkomstar.

Tjekspgrgsmalet inden investering foretages

Det kan udledes af ovenstdende gennemgang af mulig-
heder og faldgruber, at de planlagte investeringer skal
bestd ét bestemt tjekspgrgsmal, forinden investeringen
foretages - nemlig om investeringen kan karakteriseres
som 100 % erhvervsmaessig. Er dette ikke tilfaeldet, kan
aktivet ikke indga i virksomhedsordningen.

Der er tale om en konkret vurdering af, hvorvidt investe-
ringen falder ind under private interesser eller kan karak-
teriseres som erhvervsmaessig.

Mange investeringer udggr ikke i sig selv en virksomhed
og kan derfor kun foretages, hvis der i forvejen drives
erhvervsmaessig virksomhed i virksomhedsordningen.




Momsfritagne virksomheders kgb af varer og

tjenesteydelser i udlandet

Som udgangspunkt skal enhver dansk virksomhed
momsregistreres og afregne moms ved salg af varer
og tjenesteydelser i Danmark. En raekke aktiviteter er
dog specifikt fritaget for moms. Det betyder, at mange
danske virksomheder helt eller delvist er fritaget for at
afregne moms. Disse virksomheder skal dog alligevel
momsregistreres og afregne moms ved kgb af varer og
tjenesteydelser i udlandet.

Momsfritagelser

Nar en dansk virksomhed szelger varer eller tjeneste-
ydelser i Danmark, skal virksomheden som udgangspunkt
afregne dansk moms. Momsloven fritager dog specifikt en
lang reekke aktiviteter for moms, herunder blandt andet:

¢ Sundhedsomradet, eksempelvis leeger og tandleeger

¢ Undervisning (dog ikke kursusvirksomhed)

e Visse foreninger

e Kulturelle aktiviteter (biblioteker, museer, zoologiske
haver mv.)

e Udlejning og bortforpagtning af fast ejendom

e Salg af fast ejendom [dog ikke salg af byggegrunde og
nye bygninger]

e Forsikringsvirksomhed

¢ Finansielle aktiviteter, herunder l&ngivning og formid-
ling af l&n

e Persontransport (dog ikke turistkgrsel med bus).

Virksomheder med de pageeldende momsfritagne aktivi-
teter skal ikke momsregistreres og afregne moms af deres
salg af varer og tjenesteydelser. Samtidig er de afskaret fra
momsfradragsret og kan i stedet vaere palagt at afregne
lensumsafgift.

N&r momsfritagne virksomheder kgber varer eller tjene-
steydelser i udlandet, vil de dog som oftest blive palagt at
afregne moms af kgbet.

Kgb af varer i andre EU-lande

| de tilfeelde, hvor en momsfritaget dansk virksomhed
kgber varer i andre EU-lande, skal det som hovedregel
ske med afregning af lokal moms i det land, varen kgbes.
Dette geelder, uanset om varerne afhentes eller sendes til
Danmark. Det kan eksempelvis veere en tandlaeges kgb af
udstyr i andre EU-lande.

En momsfritaget virksomhed skal dog momsregistreres
og afregne 25 % EU-erhvervelsesmoms i Danmark, nar

den samlede veerdi af kgbene af varer i et givet kalenderar
overstiger 80.000 kr. eksklusive moms. | det efterfglgende
ar skal der afregnes EU-erhvervelsesmoms uanset den
samlede vaerdi af kgbene. Herefter kan virksomheden
eventuelt afmeldes igen, hvis vaerdien af kgbene i det andet
kalenderar ikke har oversteget 80.000 kr.

Kgb af varer i lande uden for EU

Ved momsfritagne danske virksomheders kgb af varer i
lande uden for EU, skal der altid afregnes 25 % import-
moms, nar varerne indfgres til Danmark. Herudover kan
varerne 0gsa veere palagt told. Dette geaelder ogsd, uanset
om varerne afhentes eller sendes til Danmark.

Nar virksomheden ikke er momsregistreret, sker afreg-
ningen af importmoms og told enten ved henvendelse |
tolden ved ankomst til Danmark eller ved toldmyndighe-
dernes kontrol af forsendelsen.

Kgb af tjenesteydelser i andre EU-lande

Nar momsfritagne danske virksomheder kgber tjeneste-
ydelser fra en virksomhed etableret i andre EU-lande, skal
den danske virksomhed som hovedregel afregne dansk
moms efter reglerne om omvendt betalingspligt (reverse
charge). Det geelder eksempelvis kgb af koncernydelser
(management fee), radgivningsydelser, reklameydelser
samt byggeydelser vedrgrende fast ejendom beliggende i
Danmark.

Den danske virksomhed skal momsregistreres og angive
25 % moms af fakturabelgbet p& momsangivelsen i feltet:
Moms af ydelseskgb i udlandet med omvendt betalings-
pligt. Samtidig skal virksomheden angive veerdien af ydel-
seskgbet pd momsangivelsen i Rubrik A - ydelser.

Der er ingen minimumsgraense for at skulle momsregi-
streres og afregne moms ved kgb af tjenesteydelser i andre
EU-lande.

Ved kgb af eksempelvis hotelydelser, restaurationsydelser
og transportydelse skal der dog altid afregnes lokal moms
i det land, hvor ydelserne udfgres.

Kb af tjenesteydelser i lande uden for EU

Ved momsfritagne danske virksomheders kgb af tjene-
steydelser fra en virksomhed etableret uden for EU skal
den danske virksomhed ligeledes som hovedregel afregne
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dansk moms efter reglerne om omvendt betalingspligt
(reverse charge). Tjenesteydelser er aldrig palagt told.

Den danske virksomhed skal momsregistreres og angive
25 % moms af fakturabelgbet p& momsangivelsen i feltet:
Moms af ydelseskgb i udlandet med omvendt betalings-

pligt.

Der er heller ingen minimumsgrzense for at skulle moms-
registreres og afregne moms ved kgb af tjenesteydelser fra
lande uden for EU.

Momsfradragsret
Momsfritagne virksomheder har ikke fradragsret for moms

af deres omkostninger. Det betyder, at ndr momsfritagne

virksomheder skal afregne dansk moms ved kgb af varer
eller tjenesteydelser i udlandet, bliver varen/tjeneste-
ydelsen reelt 25 % dyrere, end kgbet i udlandet ser ud til at
veere.

Der er dog i praksis tale om en momsmaessig ligestilling
mellem kgb fra danske virksomheder og kgb fra uden-
landske virksomheder. Kgb af varer og tjenesteydelser
fra danske virksomheder vil sdledes ogsa veere palagt

25 % dansk moms, som ligeledes vil vaere en omkostning
for momsfritagne virksomheder, afskaret fra momsfra-
dragsret.
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Moms ved konkursbehandling

Coronakrisen har medfgrt et stigende antal konkurser.
Det er vaesentligt at sikre en korrekt momsmaessig
behandling af konkursboer, ikke mindst for at konkurs-
boet opnar korrekt momsfradrag for dets omkostninger.

Momsregistrering

Ved afsigelse af konkursdekret over en virksomhed
afmelder Skattestyrelsen virksomhedens registrerings-
forhold. Momsregistrerede virksomheder, der tages under
konkursbehandling, skal af kurator anmeldes til momsre-
gistrering, nar boet leverer momspligtige varer og ydelser,
herunder:

e Viderefgrelse helt eller delvist af virksomheden,
herunder ved realisation af varelagre, og/eller nér boet
saelger driftsmidler, hvoraf der skal betales moms

e Hel eller delvis overdragelse af virksomheden

e Reguleringer af momsgrundlaget i boperioden som
folge af konstaterede tab p& debitorer.

Nar den konkursramte virksomhed har veeret frivilligt
registreret for erhvervsmaessig udlejning af fast ejendom,
skal konkursboet, hvis boet indtraeder i lejekontrakterne og
fortsaetter udlejningen i boperioden, ogsa lade boet frivilligt
registrere for moms.

Under en konkursbehandling er det afggrende for et
momskravs stilling i konkursordenen, hvornar kravet anses
for at veere stiftet. Tidspunktet for momspligtens indtraeden
er afggrende for, hvilken momsperiode en leverance skal
henfgres til. Momspligten indtreeder pa det tidspunkt, hvor
leveringen af en vare eller ydelse finder sted. Udstedes
faktura over en leverance, anses faktureringstidspunktet
som leveringstidspunkt, for s vidt faktureringen sker
inden eller snarest efter leverancens afslutning. Finder
betaling helt eller delvist sted, inden levering finder sted,
eller inden faktura udstedes, anses betalingstidspunktet
som leveringstidspunkt.

Salg af varer, ydelser og aktiver

Nar et konkursbo leverer momspligtige varer eller ydelser,
skal der opkraeves moms efter momslovens almindelige
regler. Fortseetter konkursboet driften af den konkurs-
ramte (momspligtige) virksomhed, skal konkursboet
opkraeve moms af varesalg og eventuelle momspligtige
ydelser, som konkursboet leverer, ligesom de almindelige
faktureringsbestemmelser er gaeldende. Konkursboet
skal derimod ikke beregne moms ved salg af varer, som

udelukkende har veeret anvendt i forbindelse med moms-
fritaget virksomhed.

Konkursboet skal opkraeve moms ved salg af konkursboets
aktiver, hvis der har veeret fuld eller delvis fradragsret ved
indkeb, fremstilling mv. af aktiverne. Dette gaelder, uanset
om det er konkursboet eller panthaver, der forestar salg

af aktivet. Ved virksomhedens "aktiver” forstds "andet end
omseetningsaktiver (varer og ydelser), det vil sige inventar
og andre driftsmidler, immaterielle rettigheder mv.”
Momspligten geelder ved savel salg i fri handel som pa
tvangsauktion.

Salg af aktiver som led i en overdragelse af virksomheden
eller af en del af denne er momsfritaget, nar der er tale om
en hel eller delvis virksomhedsoverdragelse. Dette geelder
0gsa ved salg fra et konkursbo.

Der foreligger kun en "overdragelse af virksomheden eller
en del af denne”, nar de aktiver, som basalt set er ngdven-
dige for virksomhedens drift, indgar i overdragelsen. Der
laegges her vaegt pa, at:

e kaoberen fortszetter driften af virksomheden, og
e salgeren ophgrer med at drive den overdragne del af
virksomheden.

Tab pa debitorer

Na&r en momsregistreret virksomhed har faktureret en
kunde med tilleeg af moms, og det efterfglgende viser sig,
at kunden ikke kan betale fakturabelgbet eller kun kan
betale en del af fakturabelgbet, kan virksomheden som
hovedregel fradrage momsen af tabet. Moms af tab pd
debitorer kan fradrages, nar tabet er konstateret.

Et tab anses for at veere konstateret, ndr det optreeder
under en af disse omstaendigheder:

e Konkurs- og dgdsboer, evt. forelgbigt fradrag

e Tvangsakkord [rekonstruktion]

e Frivillig akkord

e Forgeeves fogedforretning

e Tvangsauktion

e Andre tilfeelde, eksempelvis fordringer under 3.000 kr.
samt ukendt eller forsvunden debitor.
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Momsfradrag for tab pa debitorer i "andre tilfeelde”
omfatter ogsa fradrag pa fordringer over 3.000 kr. uden for
konkurs og akkord mv. efter en konkret vurdering, nar:

e fordringerne har veeret gennem en rykkerprocedure i
inkassoafdelingen hos kreditor selv, og

e fordringerne herefter er forsggt inddrevet af en
uafhaengig inkassovirksomhed, og

e kreditor ved fortsat manglende betaling farst efter en
individuel vurdering af den enkelte debitor og fordring
har vurderet, om fordringen skal anses for tabt og over-
fores til overvagningslisten.

Ved behandlingen af et konkursbo er det meget vaesent-
ligt, om et tab er konstateret fgr eller efter afsigelse

af konkursdekret. Hvis tabet er konstateret forud for
konkursen, skal reguleringen saledes medtages i regn-
skabet fgr konkursen.

Afviklingsomkostninger

Det er en grundlaeggende forudsaetning for at veere beret-
tiget til at fradrage momsen af udgifter, som konkursboet
afholder, at virksomheden var momsregistreret forud for

konkursen. Konkursboers afvikling af fallentens moms-
pligtige aktivitet anses for gkonomisk virksomhed. Moms

af udgifter i konkursboer i forbindelse med afviklingen af
den momspligtige virksomhed kan som udgangspunkt
fradrages som indgdende moms efter momslovens almin-
delige regler.

Hvis den konkursramte virksomhed udelukkende har

haft momspligtig virksomhed forud for konkursen, har
konkursboet som udgangspunkt fuld fradragsret for moms
af kuratorsalaeret. | det omfang den konkursramte virk-
somhed har haft momspligtige og momsfritagne aktivi-
teter, har konkursboet kun delvis fradragsret for moms af
kuratorsaleeret. Finder der ikke nogen omsaetning af varer
og momspligtige ydelser sted i konkursperioden, anvendes
den fradragsprocent, som har veeret gaeldende for virk-
somheden umiddelbart fgr konkursen.

Afmeldelse fra momsregistrering

Nar konkursboet er afsluttet, skal kurator sgrge for at
afmelde konkursboets momsregistrering. Konkursboet
kan dog afmeldes fra momsregistrering, nar behandlingen
af boet er s& langt, at behandlingen ikke medfgrer, at boet
har indteegter eller afholder udgifter, hvoraf der skal ske
afregning af moms, bortset fra revisor- og advokatomkost-
ninger, herunder salaeret til kurator for behandlingen af
boet.




Ny lovgivning

Skattepligt og skat for udlandsdanskere, lgnarbejde i
udlandet og forskerbeskattede

Folketinget har indfgrt en reekke midlertidige tiltag for at
afbgde de skattemaessige konsekvenser, som udlandsdan-
skere, udstationerede og personer pa forskerskatteord-
ningen oplever som fglge af de restriktioner, der var indfgrt
for at inddeemme spredning af COVID-19.

Udlandsdanskeres ophold i Danmark

Efter interne danske regler er personer med bopael i
Danmark fuldt skattepligtige. En person har dansk bopael,
hvis vedkommende har rédighed over en helarsbolig eller
en bolig, der kan sidestilles hermed.

Personer med dansk bopzel bliver fgrst fuldt skattepligtige
til Danmark, nar de tager ophold her i landet, dog ikke ved
kortvarige ophold pd grund af ferie eller lignende. Ifglge
praksis udlgser uafbrudt ophold her i landet af en varighed
pa op til tre maneder, eller samlede ophold pa i alt op til
180 dage inden for et tidsrum pd 12 maneder, ikke fuld
skattepligt, medmindre personen udgver erhvervsmaessige
aktiviteter her i landet.

Personer med bopael i Danmark, der udfgrer erhvervs-
maessig aktivitet, mens de opholder sig i Danmark, bliver
som udgangspunkt fuldt skattepligtige, fordi der ikke er
tale om ferie eller lignende, medmindre arbejdet er udtryk
for enkeltstdende og sporadiske indtaegtsgivende aktivi-
teter.

Valg af midlertidig ordning

Folketinget har vedtaget, at en person kan veelge at blive
omfattet af en midlertidig ordning, hvorefter der ikke
indtreeder fuld skattepligt, selv om opholdet i Danmark har
haft en varighed af mere end tre maneder i sammenhang
eller ved samlede ophold i Danmark over 180 dage inden
for et tidsrum pd 12 maneder, hvis overskridelsen skyldes
ophold her i landet i perioden 9. marts - 30. juni 2020, i det
folgende omtalt som COVID-perioden.

Veelges den midlertidige ordning betyder det, at der kan
udfgres arbejde under opholdet i Danmark i COVID-peri-
oden, uden at der indtraeder fuld dansk skattepligt.

Valg af den midlertidige ordning skal ske senest den 1. maj
2021 og kan omggres til og med den 30. juni 2022.

Begreenset skattepligt af lon og honorarer

Valg af den midlertidige ordning betyder, at personen bliver
begraenset skattepligtig til Danmark af lgn og honorarer

i COVID-perioden. Danmarks ret til at beskatte lgnind-
komsten kan dog veere afskaret som fglge af en dobbelt-
beskatningsoverenskomst, sledes at der alligevel ikke
skal betales dansk skat af indkomsten. Men i flere tilfaelde
vil Danmark dog kunne beskatte lgn mv., selv om perso-
nens bopeaelsland er et land, som Danmark har indgdet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med.

Er personens bopaelsland eksempelvis Frankrig, som
Danmark ikke pt. har en dobbeltbeskatningsoverenskomst
med, vil personen blive beskattet i Danmark af lgn og
honorarer.

Den skattepligtige indkomst opggres ved at beregne den
gennemsnitlige l@nindkomst pr. arbejdsdag gange antal
opholdsdage, der normalt er arbejdsdage. Opggrelsen af
den skattepligtige indkomst er uafhaengig af, om personen
arbejder, afspadserer, er syg, holder ferie eller lignende.
Der er med andre ord tale om en skematisk beregning af
det skattepligtige belgb uafhaengigt af, om personen har
arbejdet under opholdet i Danmark i COVID-perioden.

Eksempel

Anders har en manedslgn pa 50.000 kr. Han opholder
sig i Danmark fra og med den 9. marts 2020 til og med
den 30. april 2020. Der er er 22 arbejdsdage i marts
og 19 arbejdsdage i april. Den gennemsnitlige lgn

pr. arbejdsdag opggres til 100.000/41 = 2.439 kr. pr.
arbejdsdag.

Anders har opholdt sig i Danmark i 17 arbejdsdage i
marts og 19 arbejdsdage i april. Den skattepligtige lgn
udger derfor 87.804 kr. (36 x 2.439 kr.).

180-dages reglen

Hvis en person i perioden fra og med den 1. august 2019 -
8. marts 2020 har holdt 70 dages ferie i Danmark og
endvidere har opholdt sig i Danmark i hele COVID-perioden
(114 dage), vil personen ikke kunne opholde sig i Danmark
i juli 2020. Det skyldes, at personen hgjst ma opholde

sig i Danmark i op til 180 dage inden for et tidsrum p&

12 maneder for at undga, at der indtreeder fuld skattepligt,
bortset fra overskridelser, der skyldes ophold i Danmark i

34



COVID-perioden. Da personen i perioden 1. august 2019 -
30. juni 2020 allerede har opholdt sig i Danmark i 184 dage,
vil personen ikke inden for 12-maneders perioden fra og
med den 1. august 2019 til og med den 31. juli 2020 kunne
tage flere ophold i Danmark uden at blive fuldt skatte-
pligtig til Danmark.

Arbejde i udlandet og ligningslovens § 33 A

Efter ligningslovens § 33 A kan en person, der er fuldt
skattepligtig til Danmark, f& nedsat skatten af lgnindkomst
under ophold uden for riget (Danmark, Feergerne og Gragn-
land) i mindst 6 ma&neder. Skattenedsaettelsen er betinget
af, at ophold her i riget har en sammenlagt varighed af
hegjst 42 dage inden for enhver 6-maneders periode, og

at opholdene skyldes ferie- eller fridage eller ngdvendigt
arbejde, der har direkte forbindelse til udlandsopholdet.

Skattenedseaettelsen medfgrer, at der reelt ikke bliver
tale om dansk skattebetaling af lgn for arbejde udfert i
udlandet, hvis arbejdet er:

e udfgrtietland, som Danmark ikke har indgaet en
dobbeltbeskatningsoverenskomst med eller

e arbejdet er udfgrt i et land, hvor en dobbeltbeskat-
ningsoverenskomst tillaegger udlandet beskatnings-
retten til lgnindkomsten.

| de tilfeelde, hvor Danmark er tillagt den fulde beskat-
ningsret til indkomsten efter en dobbeltbeskatningsover-
enskomst, skal der betales halv dansk skat eller sagt med
andre ord: der opnas halv lempelse.

Valg af midlertidig ordning

Folketinget har vedtaget, at en person kan veelge at blive
omfattet af en midlertidig ordning, der betyder, at der ses
bort fra ophold her i riget fra og med den 9. marts 2020
til det tidspunkt, hvor arbejdet genoptages i det land, hvor
arbejdet normalt udfgres, dog senest til og med den 30.
juni 2020 (COVID-perioden). Et sddant ophold afbryder
saledes ikke muligheden for lempelse efter ligningslo-
vens § 33 A, selv om 42-dages reglen overskrides. | denne
periode m& der ogsd udfgres arbejde i Danmark.

Valget skal treeffes senest den 1. maj 2021 og kan omggres
til og med den 30. juni 2022.

Beskatning af indkomst i COVID-perioden
Veelges den midlertidige ordning, skal personen betale
dansk skat af lannen i COVID-perioden.

Den skattepligtige indkomst opggres ved at beregne den
gennemsnitlige l@nindkomst pr. arbejdsdag gange antal
opholdsdage, der normalt er arbejdsdage. Opggrelsen af
den skattepligtige indkomst er uafhaengig af, om personen
arbejder, afspadserer, er syg, holder ferie eller lignende.
Der er med andre ord tale om en skematisk beregning af
det skattepligtige belgb uafhaengigt af, om personen har
arbejdet under opholdet i Danmark i den omhandlede
periode.

Eksempel

Bente har en manedslgn pa 60.000 kr. Hun opholder
sig i Danmark i perioden 9. marts 2020 - 30. april
2020. Der er er 22 arbejdsdage i marts og 19 arbejds-
dage i april. Den gennemsnitlige l@n pr. arbejdsdag
opggres til 120.000/41 = 2.927 kr. pr. arbejdsdag.

Bente har opholdt sig i Danmark i 17 arbejdsdage

i marts og 19 arbejdsdage i april. Den lgn, der skal
betales dansk skat af udger derfor 105.372 kr. (36 x
2.927 kr.).

6-maneders perioden

For personer, der ikke har opholdt sig i udlandet i mindst
seks maneder, for COVID-perioden begyndte, og som
veelger at blive omfattet af den midlertidige ordning,
medfgrer reglen, at den angivne periode, hvor personen
opholder sig i Danmark, ikke teeller med ved opggrelsen
af kravet om mindst seks maneders ophold i udlandet.
Hvis personen eksempelvis kun har opholdt sig i udlandet
i tre maneder fgr COVID-perioden, skal personen derfor,
efter opholdet i Danmark, opholde sig mindst tre maneder
i udlandet, for personen opfylder 6-méneders reglen i
ligningslovens § 33 A.

For personer, der fgr COVID-perioden har opholdt sig i
udlandet i en periode, der overstiger seks maneder, og
som veelger at blive omfattet af den midlertidige ordning,
medfgrer reglen, at den angivne periode pa op til tre
méaneder og 23 dage ikke teeller med i de 42 dage, som
personen efter geeldende regler kan opholde sig her i riget,
uden at udlandsopholdet afbrydes.
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Eksempel

Columbus har under sin udstationering holdt ferie i
Danmark i perioden 1. december - 31. december 2019
(31 dage). Han opholder sig i Danmark i perioden 9.
marts 2020 - 30. juni 2020 (tre maneder og 23 dage).
Han vi fra og med den 1. juli 2020 saledes kun kunne
opholde sig i Danmark i yderligere 11 dage frem til og
med den 23. september 2020, det vil sige i en samlet
periode pa ni maneder og 23 dage (seks maneder +
COVID-perioden).

Ekspertordningen

8 % i AM-bidrag og 27 % i bruttoskat pa lgn giver en
effektiv skat pa 32,84 %. Denne skatteprocent geelder for
de personer, der opfylder betingelserne i den sakaldte
forsker- eller ekspertordning. Man behgver ikke vaere
forsker eller szerlig ekspert for at kunne anvende
ordningen. En raekke betingelser skal veaere opfyldt for

at personer, der er/har veaeret bosat i udlandet, kan blive
omfattet af denne szerlige beskatning. For ngglemedarbej-
dere er det lgnnens storrelse, der er afggrende. Maneds-
lennen skal udggre minimum 68.100 kr. (2020) efter
fradrag af ATP-bidrag.

Folketinget har vedtaget nogle midlertidige lempelser af
ekspertordningen, som har til formal at sikre, at ingen
bliver udelukket fra at kunne anvende ordningen som
folge af laengerevarende ophold i Danmark eller udlandet

i perioden 9. marts 2020 - 30. juni 2020 (CQVID-perioden].
Lempelserne geelder, hvis ansaettelsesforholdet er indgaet
senest den 8. marts 2020.

Der ses bort fra fglgende forhold i COVID-perioden:

* Ophgr af begraenset skattepligt af lanindkomst ved
vurderingen af, om personen opfylder betingelsen om
begraenset skattepligt til Danmark af lgn. Bestem-
melsen skal sikre, at personen efter genoptagelsen
af arbejdet i Danmark kan anvende ekspertordningen,
selv om han eksempelvis har haft anden dansk
indkomst, der ville have forhindret anvendelse af
ordningen pa ny.

e Ophold uden for Danmark, der medfgrer, at beskat-
ningsretten til lan overgar til udlandet, Feergerne
eller Grgnland for mere end 30 dage. Bestemmelsen
omhandler personer, der er fuldt skattepligtige til

Danmark og skattemaessigt hjemmehgrende her. For
denne persongruppe geelder normalt, at der ikke ma
arbejdes i udlandet i et sddant omfang, at beskatnings-
retten til lennen overgar til udlandet i mere end 30 dage
inden for kalenderaret.

En midlertidig manglende opfyldelse af vederlagskravet

i COVID-perioden (68.100 kr. efter fradrag af ATP-bidrag)
er heller ikke til hinder for anvendelse af ekspertord-
ningen, blot vederlagskravet er opfyldt i de resterende otte
maneder og otte dage i 2020.

Forskere og ngglemedarbejdere, der allerede er omfattet af
ekspertskatteordningen, kan indgd et nyt ansattelsesfor-
hold, der kan omfattes af ekspertskatteordningen, hvis det
nye ansattelsesforhold tiltreedes senest én maned efter
opher af den tidligere ansaettelse. Denne manedsregel er
suspenderet, hvis det nye ansaettelsesforhold skulle vaere
tiltrddt i COVID-perioden. | sa fald er det tilstreekkeligt, at
tiltreedelsen sker senest den 1. august 2020.

Lov om zendring af kildeskatteloven (L 199] blev vedtaget
den 9. juni 2020.

Boligskatter i en overgangsperiode

| 2017 indgik et flertal i Folketinget aftalen "Tryghed om
boligbeskatningen” (boligskatteforliget). Den aftalte
omlaegning af boligskatten skulle geelde fra og med 2021
samtidig med de nye ejendomsvurderinger. Det har vist sig
ngdvendigt at udskyde gennemfgrelsen af aftalen til 2024.

For at undga, at de nye ejendomsvurderinger giver en
stigning i boligskatten har Folketinget vedtaget nogle
lempelser i overgangsperioden 2021-2023.

Ejendomsveerdiskat

Satsen for beregning af ejendomsveerdiskat nedsaettes fra
1,0 % til 0,92 % for den del af beregningsgrundlaget, der
maksimalt udger 3.040.000 kr. Satsen pa 3 % for den del
af beregningsgrundlaget, der overstiger 3.040.000 kr,, er
uaendret.

De seerlige regler for pensionister eller boligejere, som har
kgbt ejerbolig senest den 1. juli 1998, justeres.

Ejendomsskat (grundskyld]
De kommunale grundskyldspromiller og deekningsafgifts-
satser kan ikke saettes op i perioden 2021-2028.
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Der er endvidere indfgrt en stigningsbegraensning i
grundlaget for grundskylden p& ejerboliger, saledes at
dette grundlag i 2022 og 2023 maksimalt kan stige med
2.8 % pr. ar. For andre ejendomme skal stigningsbegreens-
ningen gaelde fra 2023.

Indefrysningsordning

Den gaeldende indfrysningsordning for stigning i ejendoms-
skatter betyder, at en stigning i ejendomsskatten fgrst skal
betales, ndr ejendommen szlges. Fra og med 2. halvar
2021 er ordningen valgfri — man kan altsa veelge at betale
hele ejendomsskatten, selv om den er steget.

Ejendomsskat, der indefryses, er frem til og med 2023
rentefri.

Ingen genoptagelse af gamle ejendomsvurderinger
Fra og med den 1. november 2020 kan der ikke ske
andring af de gamle ejendomsvurderinger.

Tilbagebetaling af boligskat

Tilbagebetaling til de ejere, der méatte have betalt for meget
i boligskat (ejendomsvaerdiskat og ejendomsskat] for
perioden fra og med 2011-2020, sker i takt med, at de nye
ejendomsvurderinger udsendes. Eventuel for meget betalt
ejendomsvaerdiskat for 2020 udbetales dog farst i 2022.

Ved tilbagebetaling ydes et skattefrit rentetillaeg.

Forslag til lov om aendring af ejendomsvurderingsloven
og forskellige andre love [L 194] blev vedtaget den 25. juni
2020.

Ny lovgivning / Skatteinformation 2020
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Aktiesparekonto

Siden den 1. januar 2019 har personer kunnet oprette

en sdkaldt aktiesparekonto. Der blev fastsat et loft pa
50.000 kr. som det samlede indskud p& kontoen. En person
kan kun have én aktiesparekonto.

Ved lovens vedtagelse i 2018 var det hensigten, at det fast-
satte loft pa sigt skulle heeves.

Folketinget har vedtaget at haeve loftet til 100.000 kr. fra og
med 2020.

Bade voksne og bern kan oprette en aktiesparekonto. Et
barn skal beskattes selvstaendigt af afkastet pa aktiespa-
rekontoen, selv om det er foraeldrene, der har oprettet
aktiesparekontoen pd barnets vegne. De geeldende regler
om, at foreeldre beskattes af indtaegtsnydelsen [typisk
renteindtaegter og aktieudbytte) af gaver til bgrn, gaelder
saledes ikke for aktiesparekontoen.

Foreeldres indskud pa en aktiesparekonto, der tilhgrer et
barn, er en gave, der er omfattet af de almindelige regler
om gaveafgift. Der skal ikke betales gaveafgift, hvis arets
gaver til det enkelte barn eller barnebarn ikke overstiger
67.100 kr. (2020). £gtefzeller anses for to selvsteendige
gavegivere. Dette geelder, uanset om gaven gives af midler,
der er feelleseje eller givers saereje. Ved felleseje skal
gaven dog veere overfgrt fra giverens bodel.

Indskud og haevninger pa kontoen

Sa leenge den samlede veerdi pa aktiesparekontoen ikke
overstiger loftet pa 100.000 kr., kan der frit indseettes

pa aktiesparekontoen. Sa snart veerdien kommer op pé
100.000 kr., kan der ikke indszettes yderligere. Veerdien
opgeres ved udgangen af hvert &r som den samlede veerdi
af veerdipapirer og kontante midler pa aktiesparekontoen.
Veerdien pd aktiesparekontoen kan komme over loftet som
folge af veerdistigninger. Aktiespareren har da ikke pligt

til at haeve pa kontoen for at na ned under loftet. At loftet
er ndet eller overskredet som falge af veerdistigninger inde-
baerer blot, at der ikke laengere kan foretages indskud.

Der kan frit haeves pa kontoen, og haevningerne er skattefri.
Hvis veerdien pa kontoen kommer ned under loftet eksem-
pelvis pa grund af haevninger, kan der igen indskydes pa
aktiesparekontoen inden for loftet.

Hvad kan der investeres i?

De p& kontoen indskudte midler kan investeres i noterede
aktier, omszettelige investeringsbeviser i akkumulerende
investeringsforeninger og omsaettelige investeringsbeviser
i aktiebaserede investeringsinstitutter med minimumsbe-
skatning. Der er tale om vaerdipapirer, hvor en fortjeneste
efter de almindelige regler beskattes som aktieindkomst.

Hvordan beskattes afkastet?

Arets afkast skal beskattes efter lagerprincippet, og
skatten udger 17 %. Arets afkastskat betales af midler

pa kontoen. Lagerprincippet indebaerer, at beskatningen
vil omfatte aktieudbytte og veerdistigninger i arets lgb,
uanset om aktierne afstas eller ej. Veerdiforggelse pa
aktiesparekontoen beskattes, mens veerdifald fremfgres og
modregnes i fremtidige afkast p& aktiesparekontoen.

Gevinster og tab pa aktiesparekontoen vil ikke pavirke
personens almindelige aktieindkomst uden for aktiespa-
rekontoen. Et tab pa aktiesparekontoen kan saledes ikke
udnyttes til fradrag i anden indkomst eller overfgres til en
xgtefeelle.

Skattefordel

Aktieindkomst beskattes normalt med 27 % for den del

af arets aktieudbytte og fortjeneste ved salg af aktier, der
ikke overstiger 55.300 kr. (2020). For agtefzeller gaelder en
samlet graense pa 110.600 kr. (2020). Overstiger arets aktie-
indkomst 55.300 kr./110.600 kr., skal den overskydende del
af aktieindkomsten beskattes med 42 %.

Skattefordelen ved at bruge en aktiesparekonto er derfor
stgrst for de personer, som normalt har en arlig aktieind-
komst, der overstiger 55.300 kr./110.600 kr. (2020).

Det er dog ogsa veerd at bemaerke, at avance pa aktier
normalt fgrst beskattes ved salg/realisation, mens beskat-
ningen pa aktiesparekontoen sker efter et lagerprincip.

Lov om aendring af aktiesparekontoloven (L 165 A) blev
vedtaget den 28. maj 2020.
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Hgjesteretsdomme

Generationsskifte med forbeholdt udbytteret
Hgjesteret har afsagt en dom om beskatning af udbytte i en
sag om et generationsskifte, der delvist var finansieret med
en forbeholdt udbytteret for saelger/faderen.

Sagen for Hgjesteret omhandler generationsskifte af aktier
fra en far til tre dgtre. En del af overdragelsessummen

for aktierne blev berigtiget med en forlods udbytteret til
faderen. Spgrgsmalet var, om et udloddet udbytte skulle
beskattes hos dgtrene, nar faderen ifglge overdragelsesaf-
talen havde krav pa udbyttet.

Faderen var eneaktionaer i et selskab og solgte samtlige
sine aktier til sine tre dgtre. Den samlede overdragel-
sessum pa 123 mio. kr. blev nedsat med 30 mio. kr. som
folge af detrenes overtagelse af faderens skatteforpligtelse
pa aktierne, idet aktierne var overdraget med skatte-
maessig succession. Den resterende del af overdragel-
sessummen blev berigtiget med en gave pa 30 mio. kr.,

et gaeldsbrev pd 15 mio. kr. og de resterende 48 mio. kr.
med en forbeholdt udbytteret for faderen. Tre uger efter
aktieoverdragelsen afholdt dgtrene en ekstraordinaer gene-
ralforsamling i selskabet og vedtog at udbetale 48 mio. kr. i
udbytte. Som aftalt blev udbyttet udbetalt til faderen, der pd
dette tidspunkt ikke leengere var aktionzer i selskabet.

Skatteministeriets pastand var, at de tre dgtre, der var
aktionaerer i selskabet pd det tidspunkt, hvor udbytteudlod-

ningen blev vedtaget, skulle beskattes af udbyttet. Dgtrene
var med andre ord rette indkomstmodtager. Den kends-
gerning, at de i forbindelse med kgbet af aktierne havde
givet afkald pa udbyttet til fordel for faderen, betgd ikke, at
beskatning kunne undgas.

Familiens p&stand var, at udbyttebelgbet udgjorde en del
af faderens afstdelsessum for aktierne, og dgtrene skulle
derfor ikke udbyttebeskattes. En beskatning af faderen
var ligeledes udelukket, da aktierne var overdraget med
skattemaessig succession.

Da der var tale om en principiel sag, blev sagen i farste
instans behandlet ved Vestre Landsret. Landsretten var
af den opfattelse, at der ikke var hjemmel til at beskatte
dgtrene af udbyttet pa de 48 mio. kr. Faderen skulle heller
ikke beskattes, da aktierne var overdraget med skatte-
maessig succession.

Skatteministeriet indbragte sagen for Hgjesteret med
pastand om, at detrene skulle beskattes af det udloddede
udbytte.

Hgjesteret bemaerkede, at det af lovbestemmelsen
fremgar, at alt, hvad der udloddes som udbytte til aktu-
elle aktionaerer, er skattepligtig indkomst, medmindre
andet er bestemt. Dgtrene var de aktuelle aktionzerer, da
udbyttet blev udloddet, og retten til udbyttet tilkom derfor
som udgangspunkt dem. Ifglge aftalen med faderen om
overdragelse af aktierne skulle udbyttet anvendes til delvis
betaling af den kgbesum, de skulle betale for aktierne, og
derfor skulle udbyttet udbetales til ham. Hgjesteret fandt,
at dgtrene ikke ved en sddan overdragelse af retten til
udbytte kunne friggre sig fra pligten til at betale skat af det
udloddede udbytte. Dgtrene matte derfor anses som rette
indkomstmodtagere med deraf fglgende beskatning af
udbyttet.

Dommen er offentliggjort i SKM2020.179.

Kommentarer

Det er ikke overraskende, at Hgjesteret er af den opfat-
telse, at man ikke kan finansiere en del af kgbesummen
med ubeskattet udbytte.

Sagen omhandler en forbeholdt udbytteret, hvilket ikke
ma forveksles med en forlods udbytteret, der anvendes i
de sdkaldte A/B-modeller. Modellen gér ud pa, at kgberen
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(den nye medejer] forhgjer egenkapitalen i selskabet med
B-aktier til en for lav pris. Til gengeeld far B-aktierne
eksempelvis ikke udbytte fgr A-aktierne har faet et udbytte,
der svarer til det belgb, kgberen betalte for lidt for B-akti-
erne, inklusive renter. Saelger tillaegges med andre ord en
forlods udbytteret, hvilket sker ved en opdeling af kapi-
talen i A- og B-aktier, hvor typisk A-aktierne er tillagt den
forlods udbytteret. En opdeling af selskabskapitalen i A- og
B-aktier og disses rettigheder skal fremga af selskabets
vedteegter. Her vil i givet fald veaere anfgrt, hvilket udbytte
A-aktierne forlods har ret til, og denne A-aktioneer bliver
da beskattet af det pdgaeldende udbytte.

Malet med modellen om forlods udbytteret er ikke at
begunstige hverken den oprindelige ejer eller den nye
medejer, men blot at lette finansieringen for den nye
medejer.

Selvangivelsesomvalg

Hgjesteret har taget stilling til et principielt spgrgsmal om
anvendelsesomradet for lovhestemmelsen om selvangivel-
sesomvalg.

Det falger af lovbestemmelsen, at der kan foretages
omvalg i de selvangivne oplysninger, nar falgende betin-
gelser er opfyldt:

e Skatteforvaltningen har aendret indkomsten i forhold til
det selvangivne

e /ndringen har betydning for valget

¢ Valget som fglge af eendringen har faet utilsigtede
skattemaessige konsekvenser

e Anmodning om selvangivelsesomvalg fremsaettes inden
seks maneder efter &endringen af indkomsten.

Sagen for Hgjesteret omhandler en person, der havde:

¢ Optaget et l&n i virksomheden (virksomhedsordningen)
pa 2,8 mio. kr.

¢ Selvangivet et tab pd unoterede anparter (aktieind-
komst) pa 1,4 mio. kr.

Skatteforvaltningen naegtede fradrag for det selvangivne
aktietab, og den selvangivne aktieindkomst blev dermed
forhgjet med 1,4 mio. kr. Denne forhgjelse betgd, at det
skattemaessigt ville vaere mere gunstigt for personen, at
det i virksomheden optagne [&n pd 2,8 mio. kr. var placeret

i privat regi, og bad derfor om selvangivelsesomvalg,
saledes at lanet blev placeret i privatgkonomien.

Skatteforvaltningen afslog anmodningen om omvalg med
den begrundelse, at selvangivelsesomvalg forudsaetter,

at der er en direkte sammenhang mellem selve det valg,
personen har truffet, og den aendring, som Skatteforvalt-
ningen efterfglgende foretager. Da &ndringen af indkom-
sten vedrgrte fradrag for tab pa aktier, som intet havde
med &n i eller uden for virksomhedsordningen at gere,
var betingelserne for selvangivelsesomvalg ikke opfyldt.
Sével Landsskatteretten som Vestre Landsret stadfestede
Skatteforvaltningens afggrelse.

Fire ud af fem hgjesteretsdommere fandt ikke, at der

efter lovbestemmelsens ordlyd eller forarbejderne kan
stilles krav om en direkte sammenhang mellem det valg,
personen har truffet, og den andring af indkomsten,

som skattemyndighederne efterfslgende har foretaget.
Efter lovens ordlyd kan det alene kraeves, at den aendrede
indkomstansaettelse har betydning for valget, og valget
som fglge heraf har faet utilsigtede skattemaessige konse-
kvenser.

Hajesteret skulle herefter tage stilling til, om personen

ville have valgt anderledes med hensyn til l&nets placering,

hvis han havde veeret klar over, at han ikke ville fa fradrag
for aktietabet. Med henvisning til de afgivne forklaringer
fandt Hgjesteret, at dette var tilfeeldet, og han havde derfor
krav pa selvangivelsesomvalg.

Dommen er offentliggjort i SKM2020.14.

Kommentarer

Med hgjesteretsdommen er det nu fastslaet, at selvangi-
velsesomvalg alene forudseetter, at den af skattemyndig-
hederne foretagne @ndring af indkomsten har betydning
for valget, og at valget som fglge heraf har haft utilsigtede
skattemaessige konsekvenser.

En flytning af l@net til privatgkonomien var en skatte-
meessig fordel, men ikke af en s&dan sterrelse, at det
kunne baere en sag for domstolene. FSR’s skattesagsfond
har til formal at virke for retssikkerhed ved at yde gkono-
misk statte til ferelse af skattesager af mere principiel
betydning. Bestyrelsen i fonden valgte at bevilge stgtte til
sagen, sa den kunne blive prgvet ved domstolene.
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Boafgift af formue i fond

Hgjesteret har taget stilling til, hvorvidt et dedsbo, der blev
skiftet i Danmark, skulle betale boafgift af midler i en fond
oprettet i Liechtenstein.

Fonden var stiftet fgr den 1. juli 2015 og derfor ikke
omfattet af de regler, der blev vedtaget i Folketinget i
foréret 2015 som led i "Styrket indsats mod skattely”.

Spgrgsmalet, som Hgjesteret reelt skulle tage stilling til,
var, om fonden var et selvstendigt skattesubjekt eller en
transparent enhed.

En trust eller en fond anses efter dansk ret for en trans-
parent enhed, hvis kapitalen ikke definitivt og effektivt er
udskilt fra stifterens formue. Definitivt betyder, at stifteren
ikke har mulighed for at "tilbagekalde” trusten, saledes
at kapitalen igen indgar i stifterens formuesfaere. Effektivt
betyder, at stifteren ikke m& have fortsat radighed over
den udskilte kapital. Er blot en af disse to betingelser ikke
opfyldt, er trusten efter dansk ret en transparent enhed.

[ trusts og visse udenlandske fonde er der — i modsaetning
til danske fonde - aftalefrihed med hensyn til, om stifteren
kan rade over formuen eller ej. Aftalefriheden medfgrer,
at det er meget vanskeligt for Skattestyrelsen at kontrol-
lere, om stifteren har adgang til at disponere over trustens
formue.

Boets pastand for Hgjesteret var, at fonden var et selv-
steendigt skattesubjekt, og at der i hvert fald ikke skulle
betales boafgift af fondsformuen, da boet ikke havde
mulighed for at komme i besiddelse af fondens formue.

Hgjesteret henviser indledningsvis til en hejesteretsdom
fra 2018, der fastslar, at det efter dansk ret er en betin-
gelse for at anerkende en fond som et selvstaendigt skat-
tesubjekt, at fondens formue er effektivt og uigenkaldeligt
udskilt fra stifterens formue, og at det i den forbindelse er
et krav, at fonden har en uafhaengig ledelse.

Af de for Hgjesteret foreliggende oplysninger fremgik, at
stifteren i perioden 1990-2006 havde fuld instruktionsret
over for de gvrige medlemmer i fondsbestyrelsen. For
perioden 2007 indtil stifterens dgd i 2013 var der ikke fore-
lagt Hgjesteret oplysninger om kompetenceforholdene i

bestyrelsen. Herefter og efter bevisfgrelsen i gvrigt konklu-
derede Hgjesteret, at fonden ikke p& noget tidspunkt inden
stifterens dgd havde haft en uafhaengig bestyrelse. Fonden
var dermed ikke et selvstaendigt skattesubjekt, og dgdsboet
var derfor afgiftspligtigt af fondens formue. Det var uden
betydning, om boet faktisk kunne skaffe sig radighed over
fondens formue.

Dommen er offentliggjort i SKM2020.211.

Kommentarer

Skatteradet har flere gange taget stilling til den skatte- og
afgiftsmaessige behandling af uddeling af trustmidler mv.
til beneficianter med bopael i Danmark. De fleste sager har
omhandlet uddeling/arv, nar stifteren af trusten var dad.
Det har typisk veeret s&dan, at spgrger gnskede, at Skatte-
radet ansa trusten for en transparent enhed, idet stifteren
ved sin dgd var bosat i udlandet, og dgdsboet blev skiftet i
udlandet, da der i s& fald ikke skulle betales dansk boafgift
af arven. Skatterddets svar har normalt veeret, at trusten/
fonden ikke var et selvstaendigt skattesubjekt, hvorfor de
danske arvinger kunne modtage trustens/fondens midler
uden betaling af dansk skat eller boafgift.

[ 2015 blev der indfgrt regler, der betyder, at stifteren

mv. af en fond som hovedregel lgbende skal beskattes af
fondens indkomst, nar fonden er stiftet mv. den 1. juli 2015
eller senere, og personen har indskudt midler i fonden,
mens stifteren var omfattet af fuld dansk skattepligt, eller
indskud er foretaget indenfor de seneste 10 &r forud for
genindtreeden af fuld dansk skattepligt. Det fglger af boaf-
giftsloven, at fondsmidler indgér i boopggrelsen, nar stif-
teren lgbende har veeret afkastbeskattet af fondsmidlerne.

Reglerne om lgbende beskatning af fondsstifteren m.fl.
gaelder dog ikke, hvis stifteren kan godtggre, at det er en
ufravigelig gyldighedsbetingelse for trustens/fondens eksi-
stens, at der er givet et endeligt og uigenkaldeligt afkald
pé formuen, og trustens midler udelukkende kan anvendes
til almenvelggrende og almennyttige formal mv. | sa fald
skal der naturligvis ikke betales dansk boafgift af formuen
i trusten/fonden.
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